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    A mis padres, Charo y Chema, y a mi hermana Sara

  


  
    Con el pelo rojo de una golfilla del arroyo prenderé fuego a toda la civilización moderna. Porque una niña debe tener el pelo largo, debe tener el pelo limpio; porque debe tener el pelo limpio, no debe tener un hogar sucio; porque no debe tener un hogar sucio, debe tener una madre libre y disponible; porque debe tener una madre libre, no debe tener un terrateniente usurero; porque no debe haber un terrateniente usurero, debe haber una redistribución de la propiedad; porque debe haber una redistribución de la propiedad, debe haber una revolución. La pequeña golfilla de pelo rojo dorado, a la que acabo de ver pasar junto a mi casa, no debe ser afeitada, ni lisiada, ni alterada; su pelo no debe ser cortado como el de un convicto; todos los reinos de la tierra deben ser destrozados y mutilados para servirla a ella. Ella es la imagen humana y sagrada; a su alrededor, la trama social debe oscilar, romperse y caer; los pilares de la sociedad vacilarán y los tejados más antiguos se desplomarán, pero no habrá de dañarse ni un pelo de su cabeza.


    Chesterton, What´s Wrong with the World (1910)

  


  
    INTRODUCCIÓN


    El nivel de deuda pública es muy elevado. Se prevé que supere los USD 100 billones (93% del PIB mundial) en 2024 y que siga aumentando durante el resto de la década. (…) los riesgos en torno a las perspectivas de la deuda se inclinan claramente al alza (…) será necesario realizar ajustes fiscales mucho mayores que los previstos (FMI, 2024; 1).


    La economía mundial, en el contexto actual, se encuentra asfixiada por una ingente cantidad de deuda. El nivel de endeudamiento total en 2023 alcanzó la cifra de 313 billones de dólares, según datos del Instituto Internacional de Finanzas, mientras que el PIB mundial medido a precios corrientes en 2023 fue de 104 billones de dólares, según datos del FMI1. Esto significa que, en términos generales, la capitalización de valor futuro necesario para proseguir con la dinámica de producción e intercambio de mercancías hoy necesita triplicar la cantidad de producto interno bruto de las economías a nivel mundial2, ysu movimiento sugiere una dinámica futuraal alza. En este proceso, acerca del significado y de la necesidad de la palanca del crédito –la deuda– para con la acumulación de capital, por lo pronto, se esconde un contenido profundo que debemos desenmascarar y esclarecer a lo largo de los siguientes capítulos.


    Desde la década de los setenta del siglo pasado y hasta la actualidad, la dinámica de la acumulación de capital a escala global ha estado marcada por el estallido continuo de múltiples crisis que han tomado, comúnmente, la forma de crisis financieras, con su colofón en la Gran Recesión de 2007-08 (que, vale decir, todavía se prolonga y tiende su sombra hasta la actualidad). La primera manifestación de todas estas crisis se ha dado, pues, a través de la esfera financiera3. ¿Por qué? Y, suponiendo que existe un vínculo entre esa esfera y la rentabilidad del capital productivo (esfera de la producción), ¿por qué habría de manifestarse de ese modo?


    Como trataremos de defender a lo largo de estas páginas, la causa primera de las mismas, de modo general, descansa en la caída de la rentabilidad del capital, que tiende a buscar vías alternativas de valorización. Asimismo, afecta primeramente a la esfera financiera porque ésta implica, mediante una serie de canales particulares que tendremos ocasión de explicar, la capitalización o actualización de una hipotética plusvalía futura. Cuando se manifiesta la incoherencia entre las promesas de los contratos financieros acerca de la futura ganancia y los determinantes de la acumulación real, la crisis se encarna primeramente en este espacio.


    El objetivo principal será comprender el papel que ocupa la deuda en la economía capitalista actual (habitualmente denominada como financiarizada), así como los efectos económicos y sociales que se producen una vez se desata la crisis, para lo cual nos apoyaremos en el análisis de un caso de estudio que consideramos paradigmático: la crisis de deuda pública griega que estalla en el año 2010. Consideramos que este estudio de caso es realmente apropiado por reflejar, con un tono prominente y límpido, una situación extrema de crisis de deuda a partir de la cual poder comprender las causas y sus efectos –así como Marx se apoyaba en la economía inglesa para su análisis del capitalismo. Como se explicará más en detalle especialmente a partir del tercer capítulo, la magnitud de la crisis de deuda (privada y pública) en este país alcanza cotas prominentes, así como el ajuste que se impone desde diferentes instituciones y organismos europeos e internacionales.


    Comprender el significado y el papel que asume el crédito –la deuda– en una economía capitalista requiere comenzar profundizando en el aparato conceptual teórico que nos permita llevar a cabo dicha tarea. Por lo común, los principales manuales de economía del mundo entero definen el crédito como la decisión de actualizar (traer del futuro al presente) consumo futuro, en la medida en que se razona siempre en términos de ocio-consumo (y sin incluir los efectos monetarios). Esto, a su vez, es posible porque siempre existe otra decisión de posponer el consumo actual en la forma de ahorro, originando con ello los medios para poder prestar4. Esta es, sin embargo, una imagen falsa y tendenciosa, pues esquiva toda la profundidad teórica contenida en las relaciones crediticias. Por un lado, reduce toda relación crediticia en el interior de una economía capitalista a decisiones autónomas entre entes abstractos que toman la forma de consumidores representativos. Además, supone siempre decisiones de ¡consumo! (productivo o improductivo) entre el presente y el futuro de algo que… ¡todavía no se ha producido y, por ende, realizado!


    Por supuesto que en las relaciones crediticias se produce un juego entre el presente y el futuro, como se explica con profundidad en la primera parte del libro, pero este mecanismo no envuelve actos de consumo (productivo o improductivo). Lo que está en juego es la capitalización (el adelanto) de valor futuro (y, por lo mismo, aún no producido), y ello mediante la promesa de su realización futura, lo cual: 1) por un lado, abre la posibilidad de cierta desconexión en el interior de las relaciones crediticias con respecto a la base real de producción de valor (es decir, conlleva la producción de valor-capital ficticio), lo cual, a su vez, comporta una serie de efectos con respecto a la acumulación en general que deben ser abordados; 2) por otro lado, implica la posibilidad de que no se cumplan tales promesas crediticias en un grado tal que nopermita asegurar la continuidad de ese engranaje, originando con ello escenarios de crisis con una serie de efectos particulares. Existe, por lo tanto, una diferencia fundamental entre presentar al crédito –la deuda– en los términos de una capitalización de consumo entre individuos representativos (y, por lo mismo, como valor futuro ya realizado), y hacerlo mediante la formulación que aquí se propone, basada en la teoría del valor de Marx.


    Otras aproximaciones al análisis del sistema crediticio de corte heterodoxo5, a su vez, si bien avanzan con mayor rigor y profundidad que la anterior para esclarecer su contenido y sus efectos, aun así, desde nuestro punto de vista presentan ciertas limitaciones: en particular, una desmedida desconexión entre las esferas financiera y productiva; una sobredimensión de las finanzas a la hora de explicar ciertos fenómenos como las crisis, en el sentido de colocar en esa esfera (de la circulación)la causa primera; una exageración a la hora de presentar una dicotomía excluyente entre ambas esferas, financiera y productiva; así como cierta desvinculación entre el desarrollo del sistema crediticio y los imperativos a los que obliga el propio avance da la acumulación de capital6. Esto no quita que se pueda continuar trabajando en el desarrollo de los debates y en el esclarecimiento de las ideas referentes a cuestiones crediticias y monetarias en el interior de la teoría marxista.


    El primer objetivo, por tanto, que nortea este libro es desentrañar el significado de aquello que denominamos deuda bajo las condiciones de producción actuales, con el fin de analizar posteriormente el proceso de su generación y crisis en el caso concreto apuntado, así como sus efectos. Para ello, debemos comenzar preguntándonos por el significado de la deuda bajo condiciones capitalistas de producción, con el fin de comprender después una concreción o una particularidad de ese concepto general: la deuda como deuda pública o soberana, ya que es a partir de ésta como se manifiesta la crisis griega en 2010. Podrá observarse que, a lo largo de la explicación a través de los siguientes capítulos, no tomamos demasiado cuidado en la separación técnica entre deuda privada y pública siempre y cuando no nos refiramos a un terreno más descriptivo. Encontramos un motivo básico para ello.


    Si analizamos este último término, deuda pública, observamos que se compone de dos partes: deuda + pública. El primero hace referencia a un elemento común que puede aparecer junto a otras peculiaridades (por ejemplo: deuda soberana, deuda privada, deuda multilateral, etc.); mientras que el segundo aparece como atributo específico de ese primer término más universal. Resulta lógico, por tanto, que para comprender el significado de la deuda pública primeramente debamos comenzar por entender el elemento común o sustancial, la deuda en general bajo condiciones capitalistas de producción. Una vez aclarado esto podremos después comprender la concreción particular que abordaremos, específicamente, en el interior del caso de estudio que aquí proponemos. De hecho, como se verá, la división entre deuda privada y deuda pública, a partir del análisis dinámico de un período de tiempo, se disuelve en buena medida en tanto que una parte considerable de la primera se transforma en deuda pública a través de diferentes mecanismos7.


    Como se explicará con profundidad a lo largo de los dos primeros capítulos, más abstractos8, la aproximación teórica al concepto de la deuda debe partir de una rigurosa definición del concepto de dinero, pues la deuda se circunscribe absolutamente a relaciones monetarias9. Esto nos obliga, solicitando la paciencia del lector/a para una primera parte más ardua (capítulos 1 y 2), a definir un camino preciso a partir de conceptos clave que se irán desarrollando a lo largo de las páginas, y que puede resumirse de la siguiente manera: dinero – deuda – capital que devenga interés – comercio de dinero – capital ficticio. A partir de este núcleo, basado en el marco teórico marxista, podremos explicar el contenido, así como las causas, el desarrollo y los efectos del crédito –la deuda– originada en el interior del «sistema crediticio»10.


    Con ello, nos diferenciamos de todas aquellas aproximaciones, por lo común muy propio de enfoques ortodoxos pero que también alcanza a la heterodoxia, que parte de una categorización técnica de las distintas formas que toma la deuda (deuda interna o externa, pública o privada, bilateral, multilateral, etc.) o desde un punto de vista meramente contable (la deuda como reflejo del déficit público; de la cuenta corriente, etc.), sin entrar primero en el contenido que verdaderamente importa11.


    Aquí se defenderá ahondar en una realidad que denominaremos como estructural, responsable de la generación y acumulación de deudas y que tratamos de desvelar a partir de la aproximación teórica realizada en la primera parte y completada en los capítulos siguientes: en particular, como se explica en el capítulo 3, deberá incluirse la consideración de la ley laboral del valor bajo condiciones capitalistas de producción y los efectos a largo plazo que provoca (principalmente, la tendencia a la caída de la tasa de ganancia y la concentración y centralización de capital; ambos fenómenos directamente conectados con el objeto de estudio de este libro). La deuda, como ya se ha apuntado, se manifiesta en la esfera de la circulación, que, como tal, corresponde a la superficie. Hace falta, sin embargo, profundizar en la estructura, en el interior de la esfera de la producción, para explicar su origen.


    Una vez explicados todos estos elementos podremos dedicarnos a analizar el estudio de caso seleccionado. Como el análisis puramente teórico de los conceptos presentados requiere un alto nivel de abstracción, lo que, por ello, puede inducir a pensar que no se encuentran conectados con la realidad del día a día, resulta apropiado efectuar el análisis de un caso de estudio concreto mediante el cual poner a prueba nuestro aparato conceptual. A partir del capítulo 3 y, sobre todo, en los capítulos 4 y 5, se desarrolla el caso de estudio de Grecia, donde estalla una crisis que toma la forma de una crisis de deuda pública a una escala enorme desde el año 2010. Así, apoyándonos en este caso más concreto y con el fin de responder al objetivo principal planteado, proponemos la hipótesis central, a saber:


    Que la crisis de deuda griega que estalla en el inicio del año 2010 representa, como caso paradigmático de la acentuación de las contradicciones inherentes a la acumulación capitalista y expresadas a partir de la esfera financiera, un caso de huida hacia delante ante la incapacidad de encontrar una verdadera solución a dicha problemática bajo el marco del modo de producción capitalista. Dicho de otra forma, que toda la problemática de la deuda pública griega es insostenible en términos económicos y sociales bajo la estructura capitalista sobre la que se levanta.


    Para abordar esta hipótesis debemos explicar: 1) por qué las «contradicciones de la acumulación», tal como se ha mencionado, se expresan aquí por medio de la esfera financiera; ¿atiende esto a la casualidad, la arbitrariedad o a una ineluctabilidad?; 2) ¿qué significa que no pueda solucionarse y por qué?; 3) ¿Qué efectos particulares, principalmente desde el punto de vista social y económico, provoca?; 4) ¿por qué Grecia?


    Responder a estas cuestiones requiere comenzar con la exposición del contenido del libro, pero cabe en esta parte introductoria adelantar algunos asuntos acerca de la tercera cuestión. Como ya se ha apuntado, Grecia supone seguramente el caso reciente más agudo de crisis que estalla bajo la forma de una crisis de deuda, en particular a partir del grave deterioro de los títulos de deuda pública que tiene lugar en el año 2010. El menoscabo económico, social y político que se sigue en los años siguientes alcanza niveles excepcionales, especialmente si se tiene en cuenta que, por el hecho de pertenecer al continente donde más lejos se ha avanzado, de manera general, en la construcción de un estado de bienestar (es decir, en el desarrollo de las formas del salario indirecto y diferido12), partía de una mejor posición relativa si lo comparamos con otras experiencias paradigmáticas como la argentina de inicios de siglo13. Esto nos permite visualizar con mayor claridad las exigencias de ajuste que un escenario como ese imponen en el territorio y conectarlas con los motivos profundos que subyacen a ese imperativo.


    En este sentido, las políticas de ajuste, exacerbadas sobremanera a partir del estallido de la crisis (con el predominio de las denominadas como políticas de «austeridad»), expresan, como tratará de defenderse, una racionalidad por parte del capital en la defensa de sus intereses más inmediatos14. Esto no significa, sin embargo, que a través de estas medidas pueda alcanzarse una solución definitiva. Lo que nuestra hipótesis plantea es que las condiciones de una nueva retomada de la acumulación en Grecia basada en componentes como la inversión de capital productivo y con un horizonte de largo plazo, es decir, más allá de la predominancia de componentes ficticios, inestables y cortoplacistas, no es posible bajo la estructura sobre la que se levanta: la configuración de la Unión Económica y Monetaria (UEM) y, bajo ella, la ley del valor que opera a nivel internacional. Esa estructura, que según la hipótesis planteada es la responsable del origen de la propia crisis de deuda pública, no puede cambiarse moviendo sus piezas de otra forma.


    Una vez estalla la crisis de 2007-08, el Producto Interior Bruto (PIB) del país heleno medido a precios constantes se redujo sistemáticamente cada año entre 2008 y 2016, con un retroceso total del 24,32% (según datos de la Hellenic Statistical Authority–ELSTAT–la página oficial de las cuentas nacionales). Asimismo, después de más de una década de aplicación de políticas de ajuste con el supuesto objetivo de mejorar la posición externa y de reducir el nivel de endeudamiento, los niveles del PIB y de la deuda pública son hoy notablemente peores que en los años previos al estallido de la crisis, como se analiza en el quinto capítulo. Como las explicaciones y las medidas impuestas en el país a partir de los intereses de los acreedores descansan en corregir aquellos elementos que inciden en el terreno más superficial de la explicación que aquí ofrecemos, consideramos que no pueden ofrecer una solución efectiva, y ello pese a las enormes transferencias de valor que provocan a favor de las formas «autonomizadas» de capital15 que impulsaban la acumulación antes de la crisis.


    Por eso, a lo largo de los siguientes capítulosse señalará la diferencia entre un espacio estructural, que atiende a la sustancia misma del capitalismo en Grecia (a partir del significado y del lugar que ocupa el capital heleno en el mercado capitalista regional y mundial), y todo aquello que se sitúa por encima de él. En la medida en que las políticas de ajuste nada tienen que ver con una mirada hacia este terreno más hondo, únicamente pueden conducir a exacerbar los problemas económicos, sociales y políticos en Grecia, así como en Europa, a medio o largo plazo.


    En síntesis, bajo la hipótesis planteada, se persigue como objetivo generalcomprender el papel que ocupa el crédito (así como la otra cara del mismo, la deuda) en la economía capitalista actual, junto a los efectos que se producen una vez se desata la crisis, a partir del análisis de la crisis de deuda pública griega que estalla en el año 2010, tal como ya fue indicado. Asimismo, como objetivos específicos pueden destacarse: 1) Delinear y explicar el camino metodológico más fecundo para estudiar las relaciones crediticias en el interior del modo de producción capitalista moderno; 2) identificar diferentes niveles explicativos sobre las causas de la crisis de deuda pública griega que estalla plenamente en el año 2010; 3) Comprender el papel de las políticas de ajuste (a menudo denominadas como políticas de «austeridad») y sus efectos a nivel económico y social en el contexto de una crisis como la aquí tratada.


    Comenzamos la exposición, entonces, proponiendo un camino específico para la aproximación al estudio del crédito –la deuda– bajo condiciones capitalistas de producción, que revela el hecho de que su contenido está enquistado en la estructura del capital –y, por lo mismo, de la mercancía. Este es nuestro punto de partida.


    


    
      
        	1 Interesa, no tanto la exactitud de los datos como la indicación general, en tanto que proceden de fuentes estadísticas diferentes.



        	2 Dos tercios del total se corresponde con la deuda privada y un tercio con la pública. Esta última, por lo demás, y como se verá con mayor detalle a lo largo del libro, adquiere una relevancia mayor a partir del estallido de la crisis de 2010 en Europa, una vez que los Estados deben salvar sus respectivos sistemas financieros de la quiebra: “Antes de la crisis era la deuda privada, que incluye instituciones financieras, empresas no financieras y hogares, la que había alcanzado cotas excepcionales. En el Reino Unido era del 300% del PIB, en Estados Unidos del 230%, en España del 250%, en Canadá del 180% y en Japón del 260%. Las economías maduras tenían una deuda combinada –privada y pública– de una media del 400% de su PIB. Las economías emergentes tenían niveles mucho menores de deuda combinada, entre el 100 y el 150% del PIB” (Stathakis, 2012: 33).



        	3 Siempre que aparece la palabra «esfera»para referirnos al ámbito financiero o productivo se hace referencia a su cuarta acepción del diccionario de la Real Academia Española: «Ámbito, espacio al que se circunscribe una persona, una actuación, etc.», dejando fuera su referencia como figura geométrica. Con ello, queremos evitar una representación inadecuada de la idea acerca de la autonomía entre los ámbitos de la circulación y de la producción en el proceso de acumulación de capital. Como se explica con mayor detalle más adelante, se niega la existencia de una autonomía plena entre ellas.



        	4 Normalmente, esto se plantea a partir de las decisiones de consumo de un consumidor representativo (reflejadas mediante curvas de indiferencia), según una restricción presupuestaria dada: “si el rendimiento del ahorro es suficientemente alto, en particular mayor que la tasa de descuento [es decir, la medición del peso que da el consumidor al futuro con relación al presente], al consumidor le resultará mejor esperar y posponer el consumo con el fin de aumentar el consumo futuro lo suficiente para compensar su impaciencia. Por ejemplo, si un préstamo de 23.340 euros en cada uno de los tres años de estudio antes de comenzar a trabajar entrañara el pago de unos intereses muy altos, probablemente no pediría un préstamo y pospondría los niveles más altos de consumo al futuro” (Blanchard etal., 2012: 368).



        	5 Nos referimos, sobre todo, a aquellas posiciones que pivotan sobre la teoría poskeynesiana, pero que también afecta a múltiples aportaciones de autores autoreferenciados como marxistas. Véase, por ejemplo: Chesnais (2003; 2010); Duménil y Lévy (2005; 2010; 2018), Epstein (2005), Krippner (2005), Lapavitsas (2009; 2013; 2016), Stockhammer (2004; 2009), entre otros.



        	6 Para un desarrollo de estas limitaciones puede verse, por ejemplo, Mateo (2015) o Mavroudeas (1990, 2015a).



        	7 “En tiempos de crisis, la distinción entre deuda pública y privada es poco relevante, de modo que lo que realmente importa es su efecto combinado” (Stathakis, 2012: 35).



        	8 “Cuando analizamos las formas económicas (…) no podemos servirnos del microscopio ni de reactivos químicos. La facultad de abstraer debe hacer las veces del uno y los otros” (Marx, 1867: 6).



        	9 En el lenguaje común del día a día podemos referir expresiones tales como «te debo una», «te debo una comida», «te debo un abrazo» o cualesquiera otras declaraciones similares; esto–que no haría faltamatizarlo si no se hubieraextendido ligeramente entre ciertos economistas–, no tiene ningún vínculo con el concepto del crédito –deuda– bajo condiciones capitalistas de producción, pues no suponen actos de compraventa (elemento a priori esencial de cualquier relación crediticia).



        	10 Con este término, también referido de manera indistinta como «sistema financiero», nos referimos al conjunto de instituciones e instrumentos que tienen como objetivo permitir la reproducción del capital en el interior de la esfera financiera, por una serie de canales propios. El desarrollo de este espacio en el capitalismo contemporáneo provoca que, si bien una parte del mismo siempre ha de canalizarse desde y hacia la esfera productiva (a través de los canales que conectan uno y otro ámbito), a la vez hoy se encuentran enormemente desarrolladas otras vías que permiten una auto-reproducción ficticia en el interior de la esfera financiera, por medio de las actividades del comercio de dinero (en los mercados secundarios de títulos y en el mercado de capitales). Este proceso se explica con detalle en el capítulo 2.



        	11 “La deuda no puede tratarse exclusivamente en el ámbito financiero, resaltando exclusivamente sus aspectos técnicos” (Azcona, 2002: 10).



        	12 El salario indirecto hace referencia a todas las prestaciones de servicio público que el Estado provee al conjunto de la población (sanidad pública, educación pública, gasto social, etc.) como contrapartida de los impuestos y tasas; el salario diferido hace referencia al conjunto de pensiones (de jubilación, por desempleo, bajas de enfermedad, etc.) que previamente se han descontado como parte del salario directo.



        	13 En el año 2001 se produjo en Argentina el mayor default de deuda hasta la fecha (por un monto aproximado de 90000 millones de dólares) (Toussaint, 2020), como consecuencia de una grave crisis económica, política y social que ya mostraba sus primeras señales desde 1997-1998 (especialmente a través de una crisis cambiaria).



        	14 Esto nos diferencia de todas aquellas críticas a dichas políticas de «austeridad» a partir de una supuesta irracionalidad de las mismas. El asunto nos parece más complejo y se discute a partir del capítulo 3.



        	15 Utilizamos la expresión de«formas autonomizadas o autónomas» del capital que aparece en el tomo III de El capital para referirnos a las diferentes formas en las que se subdivide el capital industrial: Capital que devenga interés(con su desdoblamiento en capital ficticio), capital comercialy capital productivo. Éstas surgen a partir de las diferentes fases que recorre el capital industrial, expresadas en el tomo II como las diferentes formas «funcionales» del capital: capital dinero, capital mercancía y capital productivo, respectivamente.Como explica Marx y como también se aclara a lo largo de este libro, la autonomía que muestran las formas «autonomizadas» del capital es siempre relativa.


      

    
  


  
    CAPÍTULO 1


    SOBRE EL DINERO Y SU PAPEL COMO GERMEN DE LA DEUDA


    Todo necio confunde valor y precio (Antonio Machado, prov. LXVIII).


    1.1 Preámbulo


    No puede analizarse aquello en lo que consiste ser la deuda bajo condiciones capitalistas de producción sin entender primero el concepto de dinero. Como se verá, el crédito –la deuda–, ambas caras opuestas de una misma relación social, surge como consecuencia de la existencia de relaciones mercantiles efectuadas por medio del dinero. Por eso, en este capítulo, el punto de partida será el estudio del contexto a partir del cual brota este último: las condiciones mercantiles de producción. Posteriormente, se introducirán los fundamentos más básicos de la deuda en su concepción general a partir de una de las funciones del dinero que se habrá definido previamente: la de reserva de valory su desdoblamiento como medio de pago.


    Lafigura 1 representa el recorrido que se seguirá para, en un plano general e introductorio, llegar a explicar la deuda y entender las causas de su formación, siempre en el contexto de un modo de producción mercantil simple. Posteriormente, a medida que avancemos se irán desarrollando elementos propios de lo que conforma el sistema crediticio o financiero bajo condiciones capitalistas de producción (ya en el siguiente capítulo)en donde componentes como el capital que devenga interés o el capital ficticio adquieren un papel relevante en la conducción de la acumulación.


    Con ello, podremos ya dirigirnos hacia la comprensión del tipo particular de deuda que se quiere estudiar aquí: la deuda de los Estados en el marco de una economía capitalista plenamente desarrollada. Todo este proceso se presentará desde un punto de vista lógico, si bien en la última parte del capítulo y con el objeto de afianzar el entendimiento de este desarrollo lógico de los conceptos, se añadirán de forma muy esquemática algunos comentarios sobre la evolución histórica de las formas del dinero y del sistema monetario hasta la actualidad. A este último proceso, como veremos, nos referiremos con el apelativo de desmaterialización del dinero.


    Figura 1 – Aproximación metodológica al concepto de la deuda
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    Elaboración propia.


    1.2 El dinero y la deuda bajo condiciones mercantiles de producción


    1.2.1 ¿Del dinero a la deuda o de la deuda al dinero? Una disyuntiva metodológica


    La primera cuestión para el análisis del concepto de la deuda es saber si ésta es un elemento genérico, es decir, potencialmente existente en cualquier modo de producción o si, por el contrario, es constitutivo de alguno(s) en concreto. Es decir, una pregunta acerca de sus límites, lo cual nos ayudará a comprender las causas de su formación y del significado de la deuda en las condiciones sociales que analizaremos posteriormente16. Al igual que el concepto de gravedad se limita a elementos dotados de masa o energía (pues no hay fuerza gravitacional entre la representación del número 1 y la del número 2 o en la «atracción» entre Romeo y Julieta), el concepto de ser humano a sus condiciones biológicas, sociales, psicológicas, etc., ¿cuáles son las condiciones de posibilidad de aquello en lo que consiste ser la deuda para poder representarnos un concepto adecuado del mismo? ¿Existiría tal fenómeno entre individuos pertenecientes tanto a una sociedad levantada bajo un modo de producción de cazadores-recolectores del Amazonas, como en la sociedad griega del siglo XXI, levantada sobre un modo de producción capitalista moderno?


    La primera tesis que defendemos es la siguiente: que la deuda, que no es más que la otra cara de un crédito, no es un elemento constitutivo de cualquier tipo de sociedad, sino que su existencia depende de ciertas condiciones sociales. Fuera de éstas puede decirse que no existiría crédito ni, por consiguiente, deuda. ¿Pero cuáles son esas condiciones de posibilidad? La existencia de relaciones mercantiles, en primer lugar, y la existencia de dinero (lo cual, a su vez, no es más que una consecuencia de la primera característica), en segundo lugar. De hecho, en una economía capitalista estas dos condiciones, es decir, la mercantilización de las relaciones sociales y la existencia de dinero, se desarrollan hasta su máximo grado posible, lo cual también supone el consecuente desarrollo de las formas del crédito y de la deuda, como veremos.


    Con ello negamos toda consideración acerca de la existencia de relaciones de crédito y deuda entre individuos como constitutiva de una especie de esencia del ser humano, la cual, en última instancia, pudiera apartar de su análisis la estructura social de producción determinada sobre la que se asienta una sociedad (para nuestro caso, el modo de producción capitalista). En primer lugar, porque se refuta la idea de suponer a la naturaleza humana como un ser mercantil del tipo smithiano17 o neoclásico, bajo la cual, de su contacto espontáneo con otros individuos emergerían relaciones de intercambio como la uva brota del viñedo. Pero además porque, en contra de otros autores que pretenden en vano contraponerse a la especulación anterior, también rechazamos la consideración que reduce relaciones básicas humanas a cosa entre obligaciones o deudas en un sentido excesivamente genérico.


    El primer caso se corresponde con el punto de vista más ortodoxo (propio de las escuelas neoclásica, austríaca y, en cierta medida, keynesiana18), el cual, a través de la categorización del ser humano como una especie de homo oeconomicus, hacer surgir la deuda de la propensión individual de ciertos individuos que, por ser más prudentes y racionales, consiguen guardar y prestar recursos, transformándose en acreedores de ciertos prestatarios más pródigos. Evidentemente, por detrás de esta explicación está la suposición antropológica y filosófica de considerar al ser humano bajo el canon (por cierto,casi nunca explicitado ni discutido) de un ser egoísta, racional en el sentido de un ser


    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    1.2.2 Los albores del dinero (I): La escisión de la mercancía entre valor de uso y valor de cambio


    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    1.2.3 Los albores del dinero (II): La forma del equivalente universal


    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    1.2.4 Las funciones del dinero


    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    1.2.5 La función de reserva de valor como embrión de la deuda


    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    1.3 El proceso de desmaterialización del dinero como consecuencia del desarrollo de la acumulación capitalista


    1.3.1 ¿A qué nos referimos con el término de desmaterialización del dinero?


    

    

    

    

    

    

    

    

    

    1.3.2 El Sistema Monetario Internacional antes y después de 1971


    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    1.4 Recapitulación


    

    

    

    


    
      
        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	

        


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	


        	

      

    
  


  
    CONCLUSIONES


    Para estudiar el significado de la palanca del crédito –deuda– en la economía capitalista actual, así como sus efectos, se ha propuesto el estudio de caso griego presentado a lo largo de las páginas anteriores, debido al carácter paradigmático que presenta en el período reciente.Si bien la crisis que estalla en Grecia en el año 2010 se presenta como una crisis de deuda pública, toda la serie de conexiones que pudimos hacer a partir del previo entendimiento del significado del crédito (mediante una exposición teórica en la primera parte del libro) nos condujo a un terreno más profundo, inscrito en el ámbito de la producción. La primera constatación relevante, en este sentido, es la conexión directa entre el crédito (cuyo origen ubicamos enuna de las funciones del dinero, en el interior de relaciones mercantiles) y la plusvalía futura esperada que permita mantener todo el juego de relaciones crediticias que definimos a partir de la metáfora del hilo de Ariadna: es decir, el problemático nexo entre el ciclo de acumulación presente, respaldado siempre por la capitalización de plusvalía futura que supone la creación de los títulos de deuda (o de propiedad), y la expectativa de producir una plusvalía futura mínima tal que no desate una cadena de impagos financieros, lo cual viene dado por el criterio de la rentabilidad del capital en cada momento. No puede haber, por lo tanto, una total autonomía entre el ámbito financiero y el productivo.


    A su vez, la existencia de una caída tendencial de la tasa de ganancia del capital–lo cual tomamos como dado a partir de los presupuestos teóricos que utilizamos aquí (teoría marxista) y tratamos de refrendar mediante diversas referencias bibliográficas (capítulo 3), así como mediante un análisis de los datos de la economía griega (capítulo 4)–provoca una creciente formación de capital ficticio en ese proceso descrito en el párrafo anterior. Por lo mismo, el nexo entre la acumulación presente, debilitada progresivamente como consecuencia de la caída tendencial de la tasade ganancia, y los futuros compromisos de deuda a los que se ha de hacer frente mediante la producción de nueva plusvalía, se debilita progresivamente: 1) por un lado, porque la caída efectiva de la rentabilidad obliga a la generación creciente de deuda por la vía del capital ficticio; 2) porque, por ese mismo motivo, no puede resolverse de manera real o efectiva el imperativo de un incremento futuro de plusvalíaque garantice una acumulación estable. Como resultado, por motivos objetivos de la propia acumulación de capital, se produce una crisis que toma la forma de una crisis financiera pero que descansa en el ámbito de la producción.


    En definitiva, a lo largo de lo expuesto en los cinco capítulos podemos concluir, en primer lugar, que el contenido del crédito (y, en general, del sistema financiero), aunque con un movimiento propio que le permite desvincularse, en cierto modo, de lo que a menudo se denomina como economía real, jamás puede desvincularse plenamente de la producción. Siempre depende de una conexión con la plusvalía potencial o futura, cuyo hilo, si bien puede parecer etéreo en el momento del ciclo de auge, al final acaba personificándose por medio de impagos o caídas de los precios de los títulos, cuando se presenta la imposibilidad de atender las obligaciones que exige la previa capitalización de plusvalía (ganancia) que les dio origen. Esta ruptura se produce por motivos objetivos.


    La producción, dependiente de la dinámica de la rentabilidad del capital, dirige la marcha de la acumulación de manera general. Por lo mismo, debido a las contradicciones inherentes a la misma (particularmente teorizado a partir de la ley del descenso tendencialde la tasa de ganancia) sólo temporalmente puede estirarse aquel hilo que conecta la acumulación presente, la cual descansa de manera progresiva sobre la capitalización de plusvalía (ganancias) futura por vías ficticias, y el compromiso creciente de atender las obligaciones que surgen en el espacio financiero. Con un carácter objetivo, por lo tanto, termina por presentarse la crisis financiera, tras la ruptura de, al menos, ciertas hebras de ese hilo, y como consecuencia de problemas derivados de la acumulación real. La crisis aquí analizada que estalla en el año 2010, la cual tiene como punto geográfico relevante a Grecia pero que ciertamente se extiende allende de sus fronteras, refleja este proceso.


    Del capítulo primero al quinto se ha expuesto el contenido y el carácter de esa conexión entre los elementos propios del sistema financiero y del ámbito productivo, integrando una unidad cuyas partes expresan ciertos movimientos específicos, pero no enteramente autonomizados. Los efectos de la crisis financiera explicados a partir del caso griego expresan las consecuencias que se derivan de esa conexión. Desde el punto de vista económico, las políticas de ajuste, si por un lado provocan una desvalorización profunda de la fuerza de trabajo, favoreciendo limitadamente la rentabilidad del capital que opera en Grecia, a la vez producen un ciclo recesivo como consecuencia de la caída del consumo interno, del ahorro, del gasto público e incluso de la inversión privada (debido a la baja rentabilidad, que desalienta las inversiones). En cualquier caso, por ellas mismas no puede resolverse la crisis, pues el incremento de la rentabilidad del capital exige mucho más.


    Puede suponerse que estas políticas de ajuste, con la recesión y la profundización de la crisis que han provocado, contribuyen apurificar al capital para relanzar de nuevo la acumulación, materializando una de las características de la crisis que mencionábamos en el capítulo 2 (con su doble carácter de necesidad al que hace referencia Marx). También otros economistas como Schumpeter destacaron la existencia de momentosde «destrucción creadora» de capital241, en tanto queprocesos que contribuyen a limpiar los elementos menos productivos y, con ello, crear nuevas condiciones rentables para el capital que permanece. En este sentido, se ha podido constatar uncierto «éxito» en la primera parte de tal expresión: La destrucción, como se ha explicado principalmente en el capítulo 5, ha sido enorme (degradando cada vez más las fuerzas productivas del territorio). Sin embargo, la segunda parte, la creación de nuevas condiciones rentables de acumulación, no se manifiesta, incluso después de más de diez años de ajuste desmedido. Para ello, sería necesario que se produjese un fuerte incremento de la rentabilidad del capital productivo, que a su vez estimulase la inversión, el empleo, el consumo, etc. Pero el incremento de la rentabilidad del capital depende de factores profundos o estructurales que han sido explicados en los capítulos anteriores: especialmente a partir de la forma de inserción del país en el mercado mundial y regional, así como del grado tecnológico y de composición orgánica del capital en los diferentes sectores, lo cual afecta a la evolución de la tasa de ganancia.


    Esto, evidentemente, se conecta con la forma de explicar esa crisis. A partir del desarrollo teórico de los tres primeros capítulos se ha construido un camino que denominamos como estructural, por cuanto entendemos que alcanza la estructura, es decir, lo más profundo de cualquier objeto que pretende dar cuenta efectiva de la explicación real del mismo. Este concepto no se extrajo del campo económico (en cuyo caso, como ya se explicó, suele utilizarse por parte de autores próximos a la teoría cepalina acerca del desarrollo), sino de la filosofía. Concretamente, como puede suponerse a partir de lo explicado a lo largo del libro, con él se pretende tematizar aquello en lo que consiste algo que se manifiesta sobre una serie de efectos que genera. Toda la filosofía de Platón consiste en el ejercicio de preguntarse por la estructura (en su lenguaje, eîdos) de las cosas, desde un zapato hasta elementos complejos como el amor, la virtud, etc., así como por la verdadera dificultad de tematizarla. La cuestión básica de este libro ha sido, en este sentido, la de contribuir para una defensa argumentada del mejor camino metodológico que pueda tematizar la estructura de la deuda bajo condiciones capitalistas de producción, así como las causas estructurales de la crisis de deuda griega que estalla plenamente en el año 2010. Para ello, como se deduce aquí, se ha defendido la validez de los conceptos de la teoría marxista.


    En la figura 7se muestra dicho camino para el caso de la crisis de deuda pública griega analizada. El primer contacto con la crisis de deuda griega de 2010, como ya se explicó, ocurre en el punto A, a partir de una primera observación más intuitiva. Ésta, insistiendo una vez más, aparece como una crisis de deuda pública, si bien esta forma de aparición es la cara externa de una serie de causas más recónditas. La dificultad está en profundizar hasta la base o el suelo del proceso que la explica.


    Figura 7 – Representación de las causas de la crisis de deuda pública griega
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    Elaboración propia.


    Como se explicó en el capítulo 4, la categorización en tres niveles a la hora de analizar la crisis (la explicación ortodoxa a partir de componentes puramente ideológicos y/o de los déficits gemelos; la financiarización y los problemas institucionales; la explicación estructural) constituyen las diferentes interpretaciones de la misma. Desde el punto A hasta el punto B existe un arduo camino científico que necesita elaborar un cuerpo teórico apropiado para recorrerlo. Como se ha defendido aquí, el aparato teórico marxista ofrece las herramientas para avanzar en ese sentido. Fue necesario, por ello, comenzar desde el análisis teórico del dinero y del crédito para ir avanzando hacia un terreno más empírico. Gracias a ello, a lo largo de ese camino hacia la base se puedeir descubriendo cómo las explicaciones que se ofrecen en cada nivel no son más que efectos de causas más profundas hasta llegar a ese suelo estructural.


    Según la explicación argumentada a lo largo del libro, una vez alcanzando el punto B, con el análisis de la tasa de ganancia y de la forma de inserción de la economía griega en el mercado regional y mundial –tomando como presupuesto la División Internacional del Trabajo (DIT)– puede tematizarse el origen primero de la crisis, momento que permite retornar al punto C a través de los diferentes niveles (cuya existencia es innegable) pero con una explicación real de cada fenómeno. Como la forma en la que aparece la crisis de deuda pública griega de 2010 no agota la totalidad de la explicación, un análisis correcto, según lo defendido, ha de recorrer el camino A – B – C.


    Esta explicación, por último, permite comprender la razón de las políticas de ajuste (con sus efectos sociales devastadores) y los límites de las mismas en la tentativa de alcanzar una verdadera solución. Si puede hablarse de una irracionalidad en este punto referente a las políticas de ajuste (la denominada «austeridad»), es en el sentido de las propias contradicciones inherentes al capital, pero no por una mala gestión de una política económica particular entre otras. Este análisis nos permite, en definitiva, confirmar la hipótesis planteada al inicio del libro: que la respuesta ejecutada hasta el presentepara la crisis griega supone una huida hacia delante, en tanto que la explicación ortodoxa (en la que se basa el recetario aplicado por la troika) no pasa del nivel más elevado de la pirámide expuesta en la figura 7. Cualquier solución verdadera debe partir de un análisis que alcance la base de la misma. Sin cambiar ese suelo estructural, no puede haber una solución real a este problema, pues la crisis griega es una consecuencia de la estructura del capital (y de su átomo, la mercancía).


    


    
      
        	241 Véase el capítulo 7 de la obra de Schumpeter (1942), titulado con esa expresión, en su célebre libro Capitalismo, socialismo y democracia.
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