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1. Definiciones

1.1. Operación financiera

Se entiende como operación financiera cualquier transacción en la que exista un intercambio de capitales realizado entre dos partes donde se acuerda el montante de este, el precio y la duración.

Existen tres variables en una transacción:

1. Cuantía del capital (C).

2. El precio de la transacción; el interés (I).

3. La duración de esta; el tiempo (t).

Los intervinientes en una operación financiera suelen ser los agentes económicos necesitados de capital (prestatarios) y los agentes económicos proveedores de capital (prestamistas). De esta forma, los prestatarios acuerdan compensar a los prestamistas mediante el pago de un interés por el uso del capital durante el período especificado.

1.2. Interés

El interés es la cantidad absoluta que el prestatario abonará al prestamista por el uso del capital. Interés se suele representar como I y puede venir indicado por unidad o en términos relativos. Si tenemos un capital inicial (C0) y un capital final (C1), siendo C0 < C1, entonces I = C1 – C0. También, más conocida,

I = C × i × t

Sin embargo, el interés, tal y como, se ha planteado, indica el valor total sin tener en cuenta la unidad de tiempo en el que se ha generado.

1.3. Tipo de interés

El tipo de interés (i) es el interés por unidad de tiempo.
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Hay dos formas de determinar el interés y el tipo, estas son:

1. Régimen simple.

2. Régimen compuesto.


2. Régimen simple

Las operaciones en régimen simple se caracterizan porque los intereses se calculan siempre sobre el capital inicial. Este régimen es propio de las operaciones financieras a corto plazo.

2.1. Capitalización simple

Operación de acumulación de capital e intereses siendo estos últimos no productivos.

Si partimos de un capital inicial y queremos conocer el capital final en un futuro generando un tipo i la expresión general será:

Cn = C0 × (1 + n × i)

El desarrollo se muestra a continuación:

Supongamos un capital inicial de 1.000 €, que genera un tipo de 10% anual y queremos conocer el capital final al cabo de 2 años. Así pues:





	Capital inicial

	C0 = 1.000 €




	Tipo interés

	i = 10%




	Tiempo

	t = 2 años




	Capital final

	Cn = ?





Momento 1: C1 = C0 + I1 = C0 × C0xi = C0 × (1 + n × i)

C1 = 1.000 + I = 1.000 + 1.000 x 0,1 = 1.000 x (1 + 1 * 0,1) = 1.100

Momento 2: C2 = C0 + I1 + I2 = C0 + C0xi + C0 × i = C0 = C0x(1 + 2xi)

C2 = 1.000 + C0xi + C0xi = 1.000 × (1 + 2 × 0,1) = 1.200

Ejemplo 1:

Calcular el capital final obtenido al invertir 1.000 € durante tres años a un tipo del 5%.

Solución:





	C0 = 1.000

	t = 3




	C3 = ?

	i = 0,05



	1.000 × (1 + 3 × 0,05) = 1.150 €





Ejemplo 2:

Buscamos el capital final que se puede obtener depositando 1.000 € durante 3 años en régimen de capitalización simple conociendo que el primer año devenga un tipo de interés del 5%, aumentando, a partir de entonces, un 1% cada año.

Solución:

C0 = 1.000

t = 3

i1 = 5%

i2 = 6%

i3 = 7%

C3 = 1.000 + 1.000 × 0,05 + 1.000 × 0,06 + 1.000 × 0,07 = 1.180 €

Conociendo las distintas magnitudes de la ecuación general podemos hallar los siguientes datos:

Capital inicial

Cn = C0 × (1 + n × i)

C0 = Cn / (1 + n × i)

Ejemplo 3:

¿Cuánto debo invertir hoy, si deseo adquirir un bien por valor de 1.500 € dentro de tres años? El tipo de interés pactado es del 5% en régimen de capitalización simple.

Solución:

C0 = Cn / (1 + n × i)

C0 = 1.500 / (1 + 3 × 0,05) = 1.304,35 €

Interés

Continuando con el mismo ejemplo anterior:

I = C × i × t

Solución:

I = 1.304,35 × 0,05 × 3 = 195,65€

I = Cn – C0 = 1.500 – 1.304,35 = 195,65€

Tipo de interés

Continuando con el mismo ejemplo anterior:

Cn = C0 × (1 + n × i)
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Solución:
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Duración

Continuando con el mismo ejemplo anterior:

Cn = C0 × (1 + n × i)

Solución:
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2.2. Descuento simple

Operación destinada a sustituir un capital futuro por otro equivalente en el presente. Dicha operación descuenta intereses desde el vencimiento al momento en el que se desea realizar la transacción.

Es la operación inversa a la capitalización.

Si partimos de un capital final y queremos conocer el capital inicial en este momento debemos conocer:

El capital que se desea anticipar (Cn); el tiempo de antivipación (t) y el tanto aplicado (i). El resultado de la operación (C0) siempre será menor que el capital final (Cn).

Los elementos que debemos conocer son pues:

D - Descuento

Cn - Capital final al vencimiento

C0 - Capital anticipado

d - Tanto de la operación

D = Cn – C0

Como el descuento es una disminución de intereses como consecuencia de la anticipación.

D = C × t × d

Ahora bien, en la operación del descuento simple, se puede tomar como referencia para descontar los intereses bien el capital anticipado (C0) o el capital a vencimiento (Cn). Según se realiza de una u otra forma reciben el nombre de:

– Descuento racional: Si la referencia se hace sobre el capital anticipado (C0).

– Descuento comercial o bancario: Si la referencia se hace sobre el capital a vencimiento (Cn).

Descuento racional

Se trata de la operación inversa a la capitalización simple; el ahorro de intereses se computa sobre C0; por tanto:

Cn = C0 × (1 + n × i)

Deseamos, ahora, conocer el capital inicial (C0) y despejamos.
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Cálculo del descuento (D)
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Descuento comercial

En esta operación el ahorro de los intereses no se efectúa sobre el capital anticipado sino sobre el capital a vencimiento (Cn).

Para conocer el capital a percibir de forma anticipada primero se calcula el descuento. Siendo este la suma de los intereses que se hubieran generado en cada uno de los períodos.

D = Cn × d + Cn × d + … + Cn × d = Cn × n × d

El capital por percibir se calcula posteriormente como la diferencia entre ambos:

C0 = Cn – D = Cn – Cn × n × d = Cn × (1 – n × d)

Ejemplo 4:

Se quiere anticipar un vencimiento de 1.000 € dentro de 5 meses a un tanto del 1% mensual. ¿Cuál de los dos tipos de descuento es más favorable?

Solución:

Racional:
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Dr = 1.000 – 952,38 = 47,61 €

Comercial:

Dc = Cn × n × d

C0 = Cn × (1 – n × d)

Dc = 1.000 × 5 × 0,01 = 50 €

C0 = Cn – Dc = 1.000 – 50 = 950 €

Es mejor para el prestatario el descuento racional.

2.3. Tantos equivalentes

Los tipos de interés suelen venir expresados en términos anuales. Ello no quita que los intereses puedan devengar con









	
	
	



	
	
	



	
	
	



	
	
	
















2.4. Equivalencia capitales








2.5. Ejercicios de autocomprobación





















OEBPS/images/f0008-01.jpg





OEBPS/images/f0004-01.jpg
Calculo financiero
basico aplicado





OEBPS/images/f0014-02.jpg
L
(+nx7)
1.000

1000 _oerage
Gy






OEBPS/images/f0012-01.jpg





OEBPS/images/cover.jpg
Jaime Juan Navarro Mohino

Calculo financiero
basico aplicado

CUADERNOSDE,

DDOCUMENTACION






OEBPS/images/f0013-01.jpg
¢,

T =1






OEBPS/images/f0014-01.jpg
C,xnxi

1 14%T





OEBPS/images/f0012-03.jpg





OEBPS/images/pub.jpg





OEBPS/images/f0010-01.jpg





OEBPS/images/f0012-02.jpg
1500

=5%






