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    Prólogo


    Es un honor para mí acompañar a Alejandro en este nuevo proyecto de educación financiera. Como siempre, él se dedica a brindar herramientas para la toma de decisiones de los inversores, más allá de su clase social, edad o género. Esta manera de enseñar lo convierte en uno de los grandes referentes del mundo bursátil.


    Con este libro podrán aprender diferentes formas de encarar una estrategia inversora, incluso el autor nos cuenta cómo fue modificando su punto de vista en la medida en que cambiaron las circunstancias, la tecnología y la psicología de los inversores.


    Aprovecho el espacio para derribar algunos mitos bursátiles, para que pierdan el miedo al invertir y para dejar algunos tópicos de por qué es interesante para el lector aceptar la propuesta de Alejandro Romero Maidana y repasar distintas herramientas de análisis.


    ENTRE CERTEZAS Y MITOS


    “Históricamente, la bolsa ha sido la más rentable de todas las alternativas de inversión disponibles. De un siglo a esta parte, en el mercado bursátil global se ha podido duplicar el capital invertido cada ocho años (no es por ahora el caso de nuestro mercado)”.


    La bolsa cumple un rol fundamental en la sociedad. Como tal, es una de las instituciones más antiguas del mundo. De hecho, en su forma actual existe desde antes del descubrimiento de América. Su función es reunir a quienes tienen dinero ocioso con aquellos que lo necesitan. Así, a cambio de una renta, los inversores aportan sus ahorros para que las empresas crezcan. De esta manera, los inversores participan en la economía real, y las empresas se financian al más bajo costo del mercado.


    Si uno revisa las inversiones en procesos históricos largos, no hay como la inversión bursátil. Por cierto, los países cambian, los gobiernos cambian, los políticos cambian, las empresas cambian, pero los índices bursátiles quedan.


    AHORA, DERRIBEMOS ALGUNOS MITOS


    “La bolsa es una timba”. A diferencia de lo que muchos creen, esto no es cierto, y el de la bolsa no es un ámbito donde solo exista la especulación. En primer lugar, están allí los inversores mayoritarios que, en su calidad de dueños de las empresas, no arriesgarían sin más su paquete accionario en el mercado. Luego se debe mencionar a las instituciones financieras, que cumplen un rol fundamental: los fondos comunes de inversión y los fondos de retiro y pensiones, cuyo objetivo de inversión es el muy largo plazo. Después, sí, estamos nosotros, los individuos, con horizontes de más corto plazo, pero no por ello los inversores minoritarios afectamos los fundamentos de las empresas. La compañía que haga bien las cosas valdrá cada vez más, y la que haga lo contrario valdrá cada vez menos.


    “La manejan muy pocos”. El mercado de capitales tiene como principal arma la transparencia, ya que uno sabe segundo a segundo los precios de los activos que posee. Si le pregunto cuánto vale su casa, usted me dirá un valor determinado, pero si debe venderla mañana sí o sí, ¿cuál sería ese valor? ¡Quién sabe! En la bolsa, “el precio siempre es precio”; baja o sube, pero refleja la realidad al momento. De hecho, en la última crisis, todos los activos que colapsaron fueron los que no tenían oferta pública listada. Las famosas subprime no cotizaban en bolsa, por eso no se sabía bien su precio ni la dimensión del derrame que podían provocar. La bolsa podrá bajar, pero uno sabe día a día, de manera transparente, lo que tiene.


    “No hay liquidez”. No es cierto. Todos los productos tienen mercado secundario; por lo tanto, lo que compro hoy puedo venderlo a los cinco minutos si me arrepiento. Eso me da liquidez inmediata de mis activos. Puede suceder que los precios sufran correcciones importantes en búsqueda de esa liquidez; por ello, el riesgo radica en la caída de precios y no en la disponibilidad de los activos.


    La bolsa pone un marco de seguridad y transparencia a nuestras inversiones. Queda en nosotros saber cuándo invertir, cuánto dinero y en qué instrumento.


     


    CLAUDIO ZUCHOVICKI


    Gerente de Desarrollo de Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires

  


  
    Introducción
 LA BÚSQUEDA DE LA VERDAD BURSÁTIL


    Con el paso del tiempo fui cambiando la manera de encarar esta actividad, principalmente en cuanto a la forma operativa. Sin embargo, siempre, todo mi trabajo bursátil se ha basado en una filosofía primaria de búsqueda de la verdad, tanto a través de los hechos como de los datos.


    Como buen autodidacta, tengo mi propia metodología. Primero, observo para establecer un proceso de información sensorial. Segundo, establezco un filtro, tomando como base lo que estimo que goza de funcionalidad comprobable en el mercado, pero de un modo general y abarcativo; por ejemplo, si creo que la value investing (inversión de valor) funciona en el largo plazo y encuentro hechos que así lo corroboran, las referencias que provengan de ese lugar resultan prioritarias. Tercero, someto todo esto a un proceso pensante, ahí es cuando aparecen las ideas que, sumadas al entendimiento teórico y la experiencia, me brindan diferentes alternativas de resolución.


    Como nunca tuve una memoria privilegiada, me veo forzado, a la vieja usanza, a tomar notas para recordar el detalle del proceso y ordenar la aplicación de la ideología. A mi criterio vale mencionar que, para que las referencias y conclusiones pertinentes tengan algún sentido y contenido, debe existir —como mencioné antes— un conocimiento previo teórico del funcionamiento del mercado y la actividad bursátil, que se logra simplemente estudiando. Si existe algún secreto a la hora de invertir, creo que es ese.


    Volviendo a la búsqueda de la verdad, algunos dirán, con justa razón, que este proceso puede resultar válido en las diferentes ramas de la filosofía y no tanto en el mercado, y desde ya de una manera absolutista, eso es muy cierto. Sin embargo, la evidencia empírica, propia y ajena, obtenida a lo largo de los años me ha demostrado hasta hoy que la búsqueda y el posible acercamiento a dicha verdad alcanzan para obtener ganancias considerables y estables, y eso la transforma en La mejor manera de invertir.

  


  
    Capítulo I
 ANÁLISIS FUNDAMENTAL VERSUS ANÁLISIS TÉCNICO. 
 EL OBSERVADOR TUERTO


    INTRODUCCIÓN


    Desde hace algunos años, en el mundo entero y también en nuestro país, existen divisiones y bandos para casi todo. Lo vemos en diferentes ámbitos, principalmente en política. Esto ya forma parte de un fenómeno global y social, y las redes sociales facilitan esta tarea, ya que actúan como verdaderos diagramas de flujo de opiniones, un mundo virtual y contiguo dentro de presuntos límites, donde las personas pueden manifestarse, comentar diferentes situaciones, personales, propias o ajenas, y sobre temas diversos. Asimismo, en política —disculpen mi insistencia— se originan muchísimas controversias, debates y discusiones a veces interminables que mayormente no llevan a ningún lado, excepto a la división de nuestra sociedad.


    En el mundo bursátil, aunque con menor intensidad y de manera diferente, también existe este tipo de confrontaciones. La principal es la que se da entre invertir utilizando el análisis fundamental o el análisis técnico. En este libro haremos eso a un lado, no tomaremos partido ni por uno ni por otro. Es más, trabajaremos de manera conjunta las dos formas de encarar este negocio. Las divisiones y las tan célebres grietas se las dejaremos al gobierno de turno, a la oposición y a su grupo de incondicionales fanes.


    Somos conscientes de que, incluso utilizando las dos escuelas más importantes que enseñan cómo proyectar una inversión bursátil, pregonamos solo una certidumbre relativa o parcial de cómo actuar eficientemente. A suerte y verdad, lo ideal y absoluto en el mercado de valores no existe, y si así sucediese, jamás funcionaría y no sería tal cual lo conocemos hoy y desde siempre.


    A la fecha y por fortuna ha ido mermando la guerra de guerrillas —la llamo así por lo extensa— entre analistas fundamentales y analistas técnicos. La subjetividad que concierne al análisis técnico, cuando no se le anexa estadística comprobatoria, y la ausencia de materialización o concreción de resultados en tiempo y forma, cuando se utiliza el análisis fundamental, alimentan disputas interminables. Por ello, no nos ocuparemos de establecer los argumentos válidos y falsos para cada uno, porque ciertamente transitaríamos en un camino circular. Inocuo resulta erigir un parangón entre ambas formas de invertir.


    Ahora bien, fijar comparaciones para aprender y visualizar con mayor perspectiva el asunto a la hora de colocar nuestro dinero es otra cuestión. En definitiva, siempre creí que observar el mercado y las empresas, partiendo exclusivamente de los fundamentos o de lo técnico, es como mirarlos con un solo ojo.


    En este libro acabaremos con el observador tuerto. Examinaremos ambas ideas a la vez, en un estilo amplio y abarcativo; fusionaremos su utilización en un método que nos diga directamente cuándo comprar y vender los activos, y simplemente seleccionaremos las compañías, los sectores y los activos por el análisis fundamental, para luego operarlos por el análisis técnico. En lo que a mí respecta, no encuentro conjugación mejor en cuanto a lo emocional, la lógica, el manejo de riesgo y los resultados comprobables satisfactorios a largo plazo.


    EL CONOCIMIENTO TEÓRICO Y EL PROFESOR QUE NO FUE


    En el colegio secundario tuve la suerte y la desgracia de tener a quien podría haber sido uno de los mejores profesores de Contabilidad, y sostengo que “podría haber sido” porque tenía una enorme virtud para enseñar pero, a la vez, un gran defecto; como sabía demasiado y amaba tanto su materia, el contador Gómez se pasaba interminables minutos explicando temas que resultaban interesantes y que nosotros seguíamos atentamente, para después decirnos: “Bueno, pero todo esto no va, no se aplica más o es algo inútil para ustedes”.


    Hablando de inutilidad y de lo que a veces uno equivocadamente piensa, todavía recuerdo cuando en la Universidad del Nordeste cursé la materia Contabilidad II, que en ese momento se ocupaba de actualizar los estados contables por inflación, y yo me preguntaba: “¿Para qué nos hacen estudiar esto? Si la inflación va camino a desaparecer en la Argentina”, ja, ja, ja, qué ingenuidad total, convengamos que era la década de 1990.


    Volviendo a mi colegio secundario (década de 1980), imaginen la frustración que sentíamos cuando dichas exposiciones de nuestro querido profe Lino —al cual aprovecho para mandarle un saludo y espero encontrarlo para darle este libro— nos absorbían la mitad o todo el recreo. Ahora bien, convengamos que los conceptos y entendimientos amplios se constituyen íntegramente cuando uno mismo transita varios caminos que luego no conducen a ninguna parte; si bien al final uno aprende, pierde bastante tiempo, y eso es algo muy valioso a la hora de invertir, más allá de lo arriesgado que a veces podría resultar instruirse de las equivocaciones de uno. Como dice Warren Buffett: “Es muy bueno aprender de tus errores. Pero es mejor todavía aprender de los errores de los demás”.


    Por eso, y a consecuencia de lo mencionado antes, en este libro y para beneficio del lector, concentraremos el despliegue del aprendizaje de lo que a mi criterio funciona, tomando como sustento válido la teoría y mi propia experiencia empírica positiva. La originalidad no es algo que siempre busqué en mis anteriores escritos, más bien resultaron causas y no consecuencias. Volviendo a mi estimado profesor de Contabilidad, probablemente no haya sido en aquel tiempo el mejor de mis maestros desde mi rol de alumno, pero sí lo es ahora desde el lugar en que intento ser un docente bursátil.

  


  
    Capítulo II
 ANÁLISIS FUNDAMENTAL: MIS MÉTODOS. 
 LA EMPRESA CORRECTA Y LAS 5 CONDICIONES


    MÉTODO INDUCTIVO/DEDUCTIVO BURSÁTIL


    Según mi parecer, la forma más conveniente de iniciar un proceso de investigación para desarrollar un método es contestar dos preguntas: ¿qué? y ¿cómo? Aquí lo haré con lo que he bautizado el método inductivo/deductivo bursátil, un título que pareciera algo complicado de transitar, pero no es tal, ya que iremos con estructuras de razonamiento muy sencillas de lo particular a lo general, y viceversa, para llegar a la conclusión de la elección o no de una compañía cotizante.


    Comenzamos por el inductivo. No se preocupe, no daré una explicación académica de la metodología, solo señalaré —fiel a mi estilo en las exposiciones— lo que debe hacerse una vez conocidas las observaciones, de las cuales, después de extraerlas y clasificarlas, comprobaremos la existencia de características mínimas que, de un modo condicional, deben tener las empresas para que a priori resulten elegidas. Incorporaremos posteriormente algunas variables adicionales y pruebas comparativas, que nos ayuden a responder qué y cómo, con posibles verdades —recuerde que con eso ya alcanza en la bolsa—, y estableceremos así una conexión corolaria que provenga de determinados hechos anteriores específicos y no de posibles coincidencias sin relación alguna.


    Esto podría ser extenso, pero aquí entra en juego el aspecto deductivo, que ordenaría todo, de lo general a lo particular, mediante el desarrollo de la teoría conjunta, de una forma perfectible. Cabe destacar que esto último reducirá mucho el trabajo, pero no la esencia.


    LAS 5 CONDICIONES: ¡ES POR AHÍ!


    Para seleccionar la empresa correcta, esta debe cumplir con cinco requisitos: calidad, crecimiento, valoración, alineación y ciclos. Veamos de qué se trata cada uno.


    • Primera condición: calidad


    Las empresas que elegimos deben poseer aptitudes innatas efectivas y reales en diversos aspectos que darían lugar a la formación de lo que se conoce como ventaja competitiva.


    • Segunda condición: crecimiento


    Las empresas que elegimos deben crecer en sus beneficios.


    • Tercera condición: valoración


    Las empresas que elegimos deben estar correctamente valuadas.


    • Cuarta condición: alineación


    Las empresas que elegimos deben ser dirigidas por personas con los mismos objetivos/fines que los accionistas.


    • Quinta condición: ciclos


    Este requisito se presenta cuando escogemos empresas cíclicas. El sector preciso al cual pertenecen debe encontrarse dentro de un período favorable o al menos estable. Por caso, una empresa petrolera no puede ser seleccionada en una fase de mediano y largo plazo netamente bajista del petróleo, o con este commodity marcando mínimos. Las compañías cíclicas deben cumplir las primeras cuatro condiciones, pero las demás firmas que no tengan esta característica, o al menos no dependan de etapas prósperas sectoriales para obtener ganancias, pueden pasar por alto este último requerimiento.

  


  
    Capítulo IV
 CRECIMIENTO


    INTRODUCCIÓN


    Desde pequeño me interesó el comercio. Admiraba mucho a mi tío Carlos, que era dueño de un autoservicio, no tenía la menor idea de cómo funcionaba, pero me gustaba, de eso estaba seguro. Todavía recuerdo mi primera experiencia mercantil. La casa de mis padres se encontraba en la misma manzana de un colegio primario; yo tendría unos 11 años, era otoño, temporada de barriletes, y le pedí a mi mamá —cuándo no, Leonor apoyando mis emprendimientos— que me llevara a la peatonal Junín, la zona comercial de la ciudad de Corrientes, más concretamente a Casa Sergio.


    Con un dinero que tenía guardado —siempre ahorraba— compré unos barriletes al por mayor en ese local, que solía traer artículos importados. Ese dato —si la memoria no juega con mis remembranzas como suele suceder— me lo había pasado Francisco, un gran amigo y una de las personas más inteligentes y estudiosas que conocí en mi infancia, a quien le gustaban los negocios y los números tanto como al que escribe este libro. Siempre se leía el diario completo, sobre todo la sección de avisos clasificados, y de allí obtuvo esa valiosa información. En aquel tiempo no existían los polirrubros, así que supongo que eran barriletes provenientes de China, porque la diferencia en precios y calidad era notoria, aunque esta última no tan detectable a simple vista, y eso era bueno.


    Me acuerdo de que llegué de la escuela al mediodía y, con una cuerda entre las rejas de mi casa, colgué parte de la mercadería comprada. Los chicos del turno mañana ya habían salido, pero empezaron a pasar quienes asistían a clases en el turno tarde; muchos miraban y hacían comentarios, pero nadie consultaba nada. Sin embargo, a la salida, la cosa cambió, y recibí muchas preguntas de padres, madres, niñeras, niños; se sorprendían cuando les mencionaba el precio, que además incluía dos hilos de regalo, aunque de ventas nada. En las siguientes jornadas, misma estrategia y mismo horario sin lograr ningún resultado, ni siquiera consultas. Solo algunos vistazos resignados y acotaciones por lo bajo, que no llegaba a oír.


    Recuerdo muy bien que me encontraba más confundido que decepcionado, no lo podía entender, era consumidor asiduo de barriletes, comenzaba la temporada, no tardaría en llenarse la canchita del club, que quedaba a cuatro cuadras de la escuela, con estos juguetes voladores. Sabía perfectamente lo difícil y caro que era fabricarlos con tacuaras y papel de seda, y ni hablar del precio de diseños parecidos a los míos en otros lugares donde también se vendían. Resultaba increíble que nadie me comprase al menos uno a casi la mitad del precio de mercado.


    Mientras mi perplejidad continuaba, le cuento la situación a mi asesor Francisco, quien queda tan desorientado como yo. Y ese sí que era un problema, no tenía una respuesta, incluso el cuaderno de anotaciones que había preparado para registrar las ventas y organizar el negocio se encontraba en blanco. Casi nunca permití que los fracasos en mis proyectos me desanimaran, excepto cuando quise aprender a dibujar, pero esa es otra historia.


    A los pocos días, llegué del colegio y la empleada doméstica me dijo: “Me volvieron loca los nenitos tocando el timbre y me preguntaron si todavía tenías los barriletes para vender”.


    Pasaron los años y llegaron otros trabajos/actividades/negocios. La verdad es que hice de todo, fui DJ, fotógrafo, camarógrafo, tuve una empresa de servicios para fiestas, un local con fichines de videojuegos y pool, alquiler de autos para remises, maxiquioscos y algunas cosas más. Muchos emprendimientos funcionaron muy bien, aunque el problema que siempre aparecía era que no podía o, mejor dicho, no sabía cómo hacerlos crecer indefinidamente. Casualidad o causalidad, ya en mi profesión de agente productor e inversor bursátil, conseguí descifrar la clave que me faltaba desarrollar en mi actividad empresarial y que consistía en lograr un crecimiento ordenado. Esta clave la extrapolaría y resultaría en esencia la más importante cualidad y característica que también debía encontrar en las compañías que cotizan en bolsa para resultar elegidas y obtener rentabilidad. El crecimiento es casi todo.


    ¿Qué ocurrió al final con los barriletes? El éxito comercial no solamente depende de algo tan lineal como comprar barato y vender caro. Uno debe conocer muchas variables para reducir el margen de error de las futuras y probables equivocaciones. Elegir un buen activo a un buen precio, pero entrar a destiempo es lo que en la bolsa se conoce como falta de timing. Hay que tener mucho cuidado, sobre todo por la inflación que existe en nuestro país, donde cada día que pasa perdemos dinero transformando una excelente inversión en una mediocre o mala. Afortunadamente, el análisis técnico intentará solucionar el conflicto del timing de la mejor manera.


    A propósito de dilemas y respuestas, en el caso de la venta de barriletes, lo que supuse que ocurrió en aquel momento fue que largué la oferta muy sobre finales del mes, cuando la mayoría de la gente no tenía dinero, que después y por fortuna sobrevino todo junto duplicando la inversión. Por cierto, mi gran amigo Francisco había llegado mucho antes a esa misma conclusión.


    CRECIMIENTO: DE LO CONCRETO HACIA LO DEMÁS. ¿QUÉ COMPAÑÍA ELEGIR?


    Acudo al pragmatismo para que usted cumpla con este requisito tan importante que debe tener la empresa de calidad a la hora de ser elegida, con un enunciado directo que engloba una exigencia numérica mínima de crecimiento. Posteriormente daremos un ejemplo clarificador.


    Ahí va. Las empresas de calidad y con ventaja competitiva que seleccionemos deben condicionalmente en los últimos cinco años
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    CONSEJOS ÚTILES
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    CRECIMIENTO: DE LO DEMÁS HACIA LO CONCRETO. 
 ¿QUÉ ES Y CÓMO ESTÁ COMPUESTO EL BENEFICIO × ACCIÓN (EPS NORMALIZADO)?


    

    

    

    

    

    

    

    CRECIMIENTO: DE LO CONCRETO HACIA LO MÁS CONCRETO. ¿CUÁNDO LA EMPRESA AUMENTA SU GANANCIA × ACCIÓN?


    

    

    
      	Un incremento en las ventas.


      	Un descenso en los costos mejorando la eficiencia.


      	Un aumento en los precios de los productos y/o servicios.


      	Un crecimiento en los ingresos proveniente de otras funciones, puede ser de actividades financieras o de participaciones en otras empresas a través de las adquisiciones parciales/totales, lo que se conoce como crecimiento inorgánico.


      	Una disminución en las acciones en circulación (recompra de acciones).

    


    

    
    
    Sobre el punto 1). Incremento en las ventas


    

    

    

    
      	El crecimiento del sector que ocupa la compañía.


      	Su cuota de mercado, que resulta en la porción correspondiente que absorbe y satisface la empresa con su producción de productos o servicios.
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    Sobre el punto 2). Descenso en los costos


    

    

    
      	Adquisición de una nueva maquinaria que produce más y mejores unidades a un precio más bajo.


      	Optimización de la mano de obra; citando un caso, cuando las empresas tecnológicas contratan a ingenieros para operar sobre una matriz ya desarrollada, esta situación ahorra muchas horas de trabajo para producir los mismos servicios.


      	Mejora en la logística si una compañía de retail (venta minorista) le paga a una empresa para trasladar sus productos o stock del punto A al punto B a un precio menor. Esto lo logran encontrando ofertas de transportes que vuelven vacíos a su lugar de origen y venden su espacio a una tarifa más económica que la habitual.


      	Descuentos en los insumos al comprar mayor cantidad.
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    RESUMEN EN PORCENTAJES


    

    

    
      	Sus ingresos aumentaron un +289% (crecimiento anual compuesto en cinco años = +31,20%).


      	Sus costos se incrementaron un +231% (crecimiento anual compuesto en cinco años = +21,08%).


      	Sus beneficios netos progresaron un +508% (crecimiento anual compuesto en cinco años = +43,50%).


      	Su EPS o ganancia por acción se acrecentó un +476% (crecimiento anual compuesto en cinco años = +42,10%).


      	Su cotización tuvo un desarrollo al alza extraordinario, aproximadamente, de un +1.064%, pasando de 25,60 USD (cotización en enero de 2017) a 299 USD (precio del mismo mes a comienzos de 2022). Si bien a junio del mencionado último año, con el mercado bajista de los Estados Unidos, la acción costaba 170 USD (una baja casi del 50% desde máximos), en mi opinión, esta importante corrección se debió no solo a la suba de tasas por parte de la Reserva Federal de aquel país para frenar la inflación, sino también a que la acción se encontraba bastante sobrevalorada y cotizaba por encima de su PER (ratio precio / ganancia × acción) promedio de los últimos años. Igualmente, una suba de mucho más del 500% en dólares en cinco años es monstruosa.

    


    BONUS TRACK. RECOMENDACIONES, SUSCRIPCIONES Y HERRAMIENTAS PARA CALCULAR EL CRECIMIENTO COMPUESTO ANUAL
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    Sobre el punto 5). Una disminución en las acciones en circulación (recompra de acciones)
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    RECOMPRA DE ACCIONES. ¿POR QUÉ RESULTA BENEFICIOSA PARA EL INVERSOR? 


    

    

    

    

    

    

    

    

    

   

    

    

    

    

    
      	Cuando se lo utiliza para la cancelación o pago de deuda de manera anticipada.


      	Cuando sirve para adquisiciones totales o parciales de otras compañías de su mismo sector competitivo o no, funcionales y que ya ganan dinero, buscando una participación y por consiguiente un crecimiento inorgánico de mayores y futuros rendimientos para la firma.


      	Cuando se usa para la constitución de reservas de modo preventivo si la empresa o el contexto se encuentran atravesando momentos delicados.

    

    
    ¿CÓMO SABER SI LA EMPRESA RECOMPRA ACCIONES?
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    EL CASH Y EL CRECIMIENTO DEL PAGO DE DIVIDENDOS
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  ¿CÓMO SE ELIGE LA EMPRESA CORRECTA PARA OPERAR EN LA BOLSA?
 ¿POR ANÁLISIS FUNDAMENTAL O POR ANÁLISIS TÉCNICO?
 ¿CUÁNDO COMPRAR Y VENDER LOS ACTIVOS?
 ¿QUÉ MUEVE LAS COTIZACIONES?
 ¿CUÁL ES LA MEJOR MANERA DE INVERTIR?


  El autor reúne en este libro las dos principales escuelas de inversión en la actividad bursátil, el Análisis Fundamental y el Análisis Técnico, por medio de un original método de aplicación conjunta y simultánea. Con ejemplos reales, reflexiones y conceptos clave, explica cómo se elige la empresa por fundamentos y cómo se la opera con herramientas técnicas y gráficas.


   Demuestra que la rigurosidad en el procedimiento y en los recursos utilizados logra resultados estadísticos positivos verificables por el lector a través de la web. Todo esto sustentado en una lectura amigable, comprensible y dinámica, característica principal de Alejandro Romero Maidana en sus anteriores trabajos convertidos en long sellers bursátiles.



  ALEJANDRO DANIEL ROMERO MAIDANA


  Es agente productor certificado por la Comisión Nacional de Valores (CNV). Actualmente se desempeña como asesor financiero en Bull Market Brokers (ALyC).


  Ganó el concurso bursátil organizado por el Instituto Argentino de Mercado de Capitales en 2015, estableciendo un récord de rendimiento vigente a la fecha, y El Inversor del Año (modalidad semanal), organizado por Invertir OnLine (ALyCP) en 2017. También obtuvo el premio al Mejor Trader, auspiciado por IG Markets, en 2010.


  Es autor de los renombrados libros de finanzas Aprenda y gane dinero en la Bolsa argentina. Estrategias comprobables (2012) y Bolsa argentina. Sistema de trading exitosos (2017). También escribió el capítulo “Análisis Técnico aplicado a Futuros” del libro Operaciones con futuros financieros (2022), de Mariano Pantanetti y Germán Marin.
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