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Introducción

La matemática financiera es un componente esencial
para la gestión eficiente del dinero y la toma de decisiones
económicas, tanto a nivel personal como empresarial. En un
entorno dinámico, el valor del dinero se expresa mediante
diversas relaciones y modelos que permiten comprender su
comportamiento a lo largo del tiempo, estrechamente ligado
a la aplicación de una tasa de interés.

Este manual explora los conceptos y herramientas
fundamentales que sustentan el valor del dinero en el tiempo.
Su contenido se estructura en cuatro áreas principales:
conceptos introductorios y líneas de tiempo financieras;
interés compuesto aplicado a pagos e inversiones únicas;
anualidades o series uniformes asociadas a flujos periódicos
de efectivo; y evaluación de proyectos mediante indicadores
como la tasa interna de retorno (TIR) y el valor presente
neto (VPN).

A partir del estudio del interés compuesto, se analizará
cómo el capital crece mediante la acumulación de intereses,
dando lugar al valor futuro, o cómo puede determinarse
su equivalencia actual a través del valor presente. Esta
herramienta permite evaluar la rentabilidad de instrumentos
financieros, como los certificados de depósito a término
(CDT), así como determinar el costo de obligaciones
financieras y establecer equivalencias económicas entre flujos
de dinero ubicados en diferentes momentos del tiempo.

Un aspecto fundamental corresponde al análisis de
las tasas de interés y de los factores que influyen en
su comportamiento. Comprender la diferencia entre tasas
efectivas y nominales, así como las condiciones para su
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Introducción

equivalencia, constituye una competencia indispensable para
la toma de decisiones financieras.

Posteriormente, se estudiarán las anualidades o series
uniformes, las cuales permiten modelar préstamos, inversiones
y planes de ahorro caracterizados por flujos de efectivo
periódicos e iguales. El análisis de sus valores presentes y
futuros facilitará la evaluación de alternativas financieras en
distintos contextos.

Finalmente, se abordará la evaluación de proyectos,
herramienta esencial para determinar la viabilidad financiera
de inversiones y proyectos empresariales. En particular, se
estudiarán el valor presente neto (VPN), indicador que mide
la creación de valor económico, y la tasa interna de retorno
(TIR), que estima la rentabilidad porcentual esperada de una
inversión.

A través de este manual se busca proporcionar una
comprensión clara y aplicada de los principales conceptos de
la matemática financiera. Para ello, se presentan explicaciones
conceptuales, fórmulas fundamentales, ejemplos resueltos y
ejercicios desarrollados paso a paso que permitan fortalecer
el aprendizaje y promover una visión crítica y analítica para
la toma de decisiones financieras.
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Introducción

Objetivos de aprendizaje

El estudiante que complete este manual será capaz de:

Comprender y aplicar los principios fundamentales
de la matemática financiera, incluyendo las aplicaciones
del interés compuesto, las tasas de interés, las series
uniformes y la evaluación de proyectos.

Afianzar habilidades sólidas en la resolución de
problemas financieros en diversos escenarios, tanto
personales como empresariales.

Forjar un pensamiento crítico focalizado en el
ámbito de las matemáticas financieras para la toma de
decisiones, impulsando el éxito financiero a largo plazo.

Aplicar técnicas de valoración financiera (como
TIR y VPN) en la toma de decisiones empresariales y
de proyectos.

Analizar críticamente los resultados de la evaluación
financiera para identificar posibles áreas de riesgo o
mejora en un proyecto de inversión.
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Capítulo 1

Valor del dinero en el tiempo

¿Qué se encontrará en este capítulo?

El valor del dinero en el tiempo es el concepto básico
al estudiar finanzas, con el fin de asumir inversiones o tomar
decisiones cotidianas como la compra de un automóvil, ya
que en este caso nos enfrentamos a diferentes interrogantes
como: ¿cuánto debo ahorrar?, ¿en qué momento podré tener
lo suficiente para poder comprar el automóvil? Y es aquí que
se ve la importancia del valor del dinero en el tiempo.

Al estudiar este capítulo introductorio se observará
cómo decisiones financieras aparentemente simples, como
ahorrar para una compra importante, están profundamente
influenciadas por cómo evoluciona el valor del dinero en el
tiempo. Asimismo, se verán los diferentes aspectos que afectan
el valor del dinero en el tiempo, tales como: la inflación, las
tasas de interés, la tasa de cambio, etc., además de diferentes
aspectos que nos permiten comprender más dichas nociones,
como la línea de tiempo y la ecuación de valor.
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Valor del dinero en el tiempo

Resultados de Aprendizaje

Reconocer la importancia del valor del dinero en
el tiempo en la toma de decisiones financieras
personales y empresariales.

Identificar los factores que influyen en el valor del
dinero en el tiempo, tales como inflación, tasas de
interés y tipo de cambio.

Comprender y aplicar herramientas básicas como
la línea de tiempo y la ecuación de valor.

1.1 Aspectos que impactan el valor del dinero en el
tiempo

El valor del dinero en el tiempo es un concepto básico
a la hora de comprender las finanzas, ya que no permanece
estable, lo que nos permite concluir que el poder de compra
del dinero puede incrementar o disminuir en el tiempo.

Pero, ¿por qué cambia el valor del dinero conforme
transcurre el tiempo? La respuesta se encuentra en la
racionalidad financiera: si una persona cuenta con recursos
que no va a utilizar, intentará rentabilizarlos para que le
generen utilidad o ganancia. Esto resulta más beneficioso que
dejar el dinero excedente estático, sin que aumente la riqueza
o el capital disponible.

Para comprender más ampliamente el valor del dinero en
el tiempo se deben conocer diferentes aspectos básicos que lo
impactan:

1. Ahorro: Dinero o capital que se guarda para poder
usarlo en el futuro. Ejemplo: guardar $100.000 cada
quincena para pagar remodelaciones de la casa.

6


