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APRESENTACAO

Este livro foi desenvolvido para facil o entendimento de Contabilidade
Avancada em todos os niveis: leigos, estudantes e empresarios. Serve como
base para desenvolver a sua evolug@o, assim como, tornar possivel realizar a
estrutura empresarial para a tomadas de decisoes.

Falar em contabilidade avangada, de cara demonstra algo dificil de ser
resolvido, principalmente quando realiza-se um planejamento logico e
necessario para tomar as devidas decisdes. Para isso pretendemos mostrar
como se realiza esta estratégia empresarial, executando minuciosamente
sobre como deve realizar adequadamente uma Contabilidade Avangada.

Este livro é para todos os interessados na formagdo de uma boa empresa e
suas evolugdes administrativas. Proporciona ao leitor uma visao sobre os
aspectos contabeis diante das reorganizagdes societarias. Possibilita também
ao leitor a aplicacdo dos conhecimentos previamente adquiridos para a
elaboragdo das demonstragdes contabeis consolidadas € em moeda de poder
aquisitivo constante.

A abrangéncia desse livro proporcionara ao leitor uma amplitude aos
estudos ativo imobilizado, métodos de avaliagdo de investimentos, Método
de custo, Equivaléncia Patrimonial. Operagdes Intercompanhias.
Consolidagdo das demonstracdes contabeis, conceito e aplicacdes;
eliminagdo de resultados ndo realizados; elimina¢do dos direitos ¢ das
obrigacdes intersocietarias; eliminacdo das receitas e despesas
intersocietdrias. Dissolu¢do, Liquidagdo e Extingdo de Sociedade.
Conversdao das Demonstracdes Contabeis em Moeda Estrangeira.
Demonstragcdes contabeis em moeda de poder aquisitivo constante;
conceito, ajustes a valor presente, apuracdo de ganhos e perdas nos itens
monetarios.

Portanto este livro capacitara o leitor a fornecer informagdes contabeis
como subsidio na tomada de decisdes. Criar uma sinergia para o
desenvolvimento das praticas ¢ teorias da contabilidade, relacionadas com
assuntos como avaliagdo e contabilizagdo de investimentos permanentes,
agio e desagio, reservas e provisoes, dividendos, juros sobre capital proprio,
consolidacdo das demonstracdes financeiras e compreender a complexidade
das operagdes realizadas em grandes empresas.
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CAPITULO I i
IDENTIFICACAO DA LEI 11638/2007 EM RELACAO A LEI DAS
SOCIEDADES POR ACOES

A lei 11.638/07, foi publicada em 28 de dezembro de 2007, e entrou em
vigor em primeiro de janeiro de 2008, ela altera e introduz novos
dispositivos a lei das sociedades por agdes 6.404/76, e da 6.385/76 Lei que
institui a Comissao de Valores Mobiliarios CVM.

Art. 1° A companhia ou sociedade andnima terd o capital dividido em
acdes, ¢ a responsabilidade dos socios ou acionistas sera limitada ao prego
de emissdo das agdes subscritas ou adquiridas.

Objeto Social

Art. 2° Pode ser objeto da companhia qualquer empresa de fim lucrativo,
nao contrario a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

§ 1° Qualquer que seja o objeto, a companhia ¢ mercantil e se rege pelas leis
e usos do comércio.

§ 2° O estatuto social definira o objeto de modo preciso e completo.

§ 3° A companhia pode ter por objeto participar de outras sociedades; ainda
que ndo prevista no estatuto, a participacdo ¢ facultada como meio de
realizar o objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos fiscais.

Denominagao

Art. 3° A sociedade serd designada por denominagdo acompanhada das
expressoes "companhia" ou "sociedade anénima", expressas por extenso ou
abreviadamente, mas vedada a utilizagdo da primeira ao final.

§ 1° O nome do fundador, acionista, ou pessoa que por qualquer outro modo
tenha concorrido para o éxito da empresa, podera figurar na denominagao.

§ 2° Se a denominagdo for idéntica ou semelhante a de companhia ja
existente, assistira a prejudicada o direito de requerer a modificagao, por via
administrativa (artigo 97) ou em juizo, ¢ demandar as perdas e danos
resultantes.
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Companhia Aberta e Fechada

Art. 40 Para os efeitos desta Lei, a companhia & aberta ou fechada
conforme os valores mobilidrios de sua emissdo estejam ou ndo admitidos a
negociacdo no mercado de valores mobilidrios. (Redacdo dada pela Lei n°
10.303, de 2001).

§ 1o Somente os valores mobiliarios de emiss@o de companhia registrada na
Comissdo de Valores Mobilidrios podem ser negociados no mercado de
valores mobiliarios. (Redagdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 20 Nenhuma distribui¢@o publica de valores mobiliarios sera efetivada no
mercado sem prévio registro na Comissao de Valores Mobiliarios. (Incluido
pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 30 A Comissao de Valores Mobiliarios podera classificar as companhias
abertas em categorias, segundo as espécies e classes dos valores mobiliarios
por ela emitidos negociados no mercado, e especificard as normas sobre
companhias abertas aplicaveis a cada categoria. (Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001).

§ 40 O registro de companhia aberta para negociagdo de agdes no mercado
somente podera ser cancelado se a companhia emissora de agdes, o
acionista controlador ou a sociedade que a controle, direta ou indiretamente,
formular oferta publica para adquirir a totalidade das agdes em circulacio
no mercado, por prego justo, ao menos igual ao valor de avaliagdo da
companhia, apurado com base nos critérios, adotados de forma isolada ou
combinada, de patriménio liquido contabil, de patriménio liquido avaliado a
preco de mercado, de fluxo de caixa descontado, de compara¢ao por
multiplos, de cotacdo das a¢des no mercado de valores mobilirios, ou com
base em outro critério aceito pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
assegurada a revisdo do valor da oferta, em conformidade com o disposto
no art. 40-A. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 50 Terminado o prazo da oferta publica fixado na regulamentagdo
expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, se remanescerem em
circulagdo menos de 5% (cinco por cento) do total das a¢des emitidas pela
companhia, a Assembleia-geral podera deliberar o resgate dessas ag¢des pelo
valor da oferta de que trata o § 40, desde que deposite em estabelecimento
bancario autorizado pela Comissdo de Valores Mobilirios, a disposicao dos
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seus titulares, o valor de resgate, ndo se aplicando, nesse caso, o disposto no
§ 60 do art. 44. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 60 O acionista controlador ou a sociedade controladora que adquirir agdes
da companhia aberta sob seu controle que elevem sua participagdo, direta ou
indireta, em determinada espécie e classe de agdes a porcentagem que,
segundo normas gerais expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
impega a liquidez de mercado das a¢des remanescentes, sera obrigado a
fazer oferta publica, por preco determinado nos termos do § 4o, para
aquisicdo da totalidade das agdes remanescentes no mercado. (Incluido pela
Lein® 10.303, de 2001).

Art. 40-A. Na companhia aberta, os titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das acdes em circulagio no mercado poderdo requerer aos
administradores da companhia que convoquem Assembleia especial dos
acionistas titulares de acdes em circulagdo no mercado, para deliberar sobre
a realizacdo de nova avaliagdo pelo mesmo ou por outro critério, para efeito
de determinagdo do valor de avaliacdo da companhia, referido no § 4o do
art. 40. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001).

§ 1o O requerimento devera ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da
divulgacdo do valor da oferta publica, devidamente fundamentado e
acompanhado de elementos de convicgdo que demonstrem a falha ou
imprecisdo no emprego da metodologia de calculo ou no critério de
avaliacdo adotado, podendo os acionistas referidos no caput convocar a
Assembleia quando os administradores nao atenderem, no prazo de 8 (oito)
dias, ao pedido de convocagdo. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 20 Consideram-se agdes em circulagdo no mercado todas as ac¢des do
capital da companhia aberta menos as de propriedade do acionista
controlador, de diretores, de conselheiros de administracdo e as em
tesouraria. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001).

§ 30 Os acionistas que requererem a realiza¢do de nova avaliacdo e aqueles
que votarem a seu favor deverdo ressarcir a companhia pelos custos
incorridos, caso o novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da oferta
publica. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001).

§ 40 Caberd a Comissdo de Valores Mobiliarios disciplinar o disposto no
art. 40 e neste artigo, e fixar prazos para a eficicia desta revisdo. (Incluido
pela Lei n® 10.303, de 2001).
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Capital Social

Valor

Fixacéio no Estatuto e Moeda

Art. 5° O estatuto da companhia fixara o valor do capital social, expresso
em moeda nacional.

Paragrafo unico. A expressdo monetaria do valor do capital social realizado
sera corrigida anualmente (artigo 167).

Alteracdo

Art. 6° O capital social somente podera ser modificado com observancia
dos preceitos desta Lei e do estatuto social (artigos 166 a 174).

Formacéo

Dinheiro e Bens

Art. 7° O capital social podera ser formado com contribui¢des em dinheiro
ou em qualquer espécie de bens suscetiveis de avaliacdo em dinheiro.

Avaliacio

Art. 8° A avaliagdo dos bens sera feita por 3 (trés) peritos ou por empresa
especializada, nomeados em Assembleia-geral dos subscritores, convocada
pela imprensa e presidida por um dos fundadores, instalando-se em primeira
convocagdo com a presenca desubscritores que representem metade, pelo
menos, do capital social, e em segunda convocagdo com qualquer nimero.

§ 1° Os peritos ou a empresa avaliadora deverdo apresentar laudo
fundamentado, com a indicacdo dos critérios de avaliagdo e dos elementos
de comparagao adotados e instruido com os documentos relativos aos bens
avaliados, e estardo presentes a Assembleia que conhecer do laudo, a fim de
prestarem as informagdes que lhes forem solicitadas.
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§ 2° Se o subscritor aceitar o valor aprovado pela Assembleia, os bens
incorporar-se-20 ao patrimdnio da companhia, competindo aos primeiros
diretores cumprir as formalidades necessarias a respectiva transmissao.

§ 3° Se a Assembleia ndo aprovar a avaliagdo, ou o subscritor ndo aceitar a
avaliacdo aprovada, ficara sem efeito o projeto de constituicdo da
companhia.

§ 4° Os bens nao poderdo ser incorporados ao patriménio da companhia por
valor acima do que lhes tiver dado o subscritor.

§ 5° Aplica-se & Assembleia referida neste artigo o disposto nos §§ 1° e 2°
do artigo 115.

§ 6° Os avaliadores e o subscritor responderao perante a companhia, os
acionistas e terceiros, pelos danos que lhes causarem por culpa ou dolo na
avaliacdo dos bens, sem prejuizo da responsabilidade penal em que tenham
incorrido; no caso de bens em condominio, a responsabilidade dos
subscritores ¢ solidaria.

Transferéncia dos Bens

Art. 9° Na falta de declaragdo expressa em contrario, os bens transferem-se
a companhia a titulo de propriedade.

Responsabilidade do Subscritor

Art. 10. A responsabilidade civil dos subscritores ou acionistas que
contribuirem com bens para a formagao do capital social serad idéntica a do
vendedor.

Paragrafo unico. Quando a entrada consistir em crédito, o subscritor ou
acionista respondera pela solvéncia do devedor.

Acdes

Numero e Valor Nominal

Fixacio no Estatuto
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Art. 11. O estatuto fixara o nimero das agdes em que se divide o capital
social e estabelecera se as agdes terdo, ou nao, valor nominal.

§ 1° Na companhia com a¢des sem valor nominal, o estatuto podera criar
uma ou mais classes de a¢des preferenciais com valor nominal.

§ 2° O valor nominal serd o mesmo para todas as agdes da companhia.

§ 3° O valor nominal das agdes de companhia aberta ndo podera ser inferior
ao minimo fixado pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Alteraciio

Art. 12. O nimero e o valor nominal das agdes somente poderdo ser
alterados nos casos de modificagdo do valor do capital social ou da sua
expressdo monetaria, de desdobramento ou grupamento de acdes, ou de
cancelamento de agdes autorizado nesta Lei.

Preco de Emissao

Acoes com Valor Nominal

Art. 13. E vedada a emissdo de agdes por preco inferior ao seu valor
nominal.

§ 1° A infragdo do disposto neste artigo importara nulidade do ato ou
operagdo e responsabilidade dos infratores, sem prejuizo da agdo penal que

no caso couber.

§ 2° A contribuic@o do subscritor que ultrapassar o valor nominal constituira
reserva de capital (artigo 182, § 1°).

Acoes sem Valor Nominal

Art. 14. O preco de emissdo das agdes sem valor nominal sera fixado, na
constitui¢do da companhia, pelos fundadores, € no aumento de capital, pela
Assembleia-geral ou pelo conselho de administragao (artigos 166 e 170, §
2°).

Parédgrafo inico. O preco de emissdo pode ser fixado com parte destinada a
formagdo de reserva de capital; na emissdo de agdes preferenciais com

10
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prioridade no reembolso do capital, somente a parcela que ultrapassar o
valor de reembolso podera ter essa destinagao.

Espécies e Classes

Espécies

Art. 15. As agdes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que
confiram a seus titulares, sdo ordinarias, preferenciais, ou de fruigao.

§ 1° As agoes ordinarias da companhia fechada e as a¢des preferenciais da
companhia aberta e fechada poderdo ser de uma ou mais classes.

§ 20 O numero de agdes preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a
restri¢do no exercicio desse direito, ndo pode ultrapassar 50% (cinquenta
por cento) do total das acdes emitidas. (Redagdo dada pela Lei n° 10.303, de
2001).

Acdes Ordinarias

Art. 16. As agdes ordinarias de companhia fechada poderdo ser de classes
diversas, em fung¢do de:

I - conversibilidade em agdes preferenciais; (Redagdo dada pela Lei n°®
9.457, de 1997).

IT - exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista; ou (Redacdo dada
pela Lei n® 9.457, de 1997).

IIT - direito de voto em separado para o preenchimento de determinados
cargos de orgdos administrativos. (Redagdo dada pela Lei n° 9.457, de
1997).

Paragrafo unico. A alteragdo do estatuto na parte em que regula a
diversidade de classes, se ndo for expressamente prevista, e regulada,

requerera a concordancia de todos os titulares das ag¢des atingidas.

Acoes Preferenciais

Art. 17. As preferéncias ou vantagens das agdes preferenciais podem
consistir: (Redagao dada pela Lei n® 10.303, de 2001).

11
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I - em prioridade na distribuicdo de dividendo, fixo ou minimo;(Redagao
dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

II - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele;
ou (Redag¢do dada pela Lei n® 10.303, de 2001).

IIT - na acumulagdo das preferéncias ¢ vantagens de que tratam os incisos I e
II.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 1o Independentemente do direito de receber ou ndo o valor de reembolso
do capital com prémio ou sem ecle, as agdes preferenciais sem direito de
voto ou com restri¢do ao exercicio deste direito, somente serdo admitidas a
negociacdo no mercado de valores mobilidrios se a elas for atribuida pelo
menos uma das seguintes preferéncias ou vantagens:(Redagdo dada pela Lei
n°® 10.303, de 2001).

I - direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a,
pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio,
calculado na forma do art. 202, de acordo com o seguinte critério:(Incluido
dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

a) prioridade no recebimento dos dividendos mencionados neste inciso
correspondente a, no minimo, 3% (trés por cento) do valor do patriménio
liquido da a¢2o; e (Incluida dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condicdes
com as ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao minimo
prioritario estabelecido em conformidade com a alinea a; ou (Incluida dada
pela Lei n° 10.303, de 2001).

II - direito ao recebimento de dividendo, por agéo preferencial, pelo menos
10% (dez por cento) maior do que o atribuido a cada agdo ordinaria;
ou (Incluido dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

IIT - direito de serem incluidas na oferta publica de alienag¢dao de controle,
nas condigdes previstas no art. 254-A, assegurado o dividendo pelo menos

igual ao das ac¢des ordinarias.(Incluido dada pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 20 Deverao constar do estatuto, com precisio e minlcia, outras
preferéncias ou vantagens que sejam atribuidas aos acionistas sem direito a

12



WAGNER LUIZ MARQUES

voto, ou com voto restrito, além das previstas neste artigo.(Redagdo dada
pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 30 Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderdo ser
distribuidos em prejuizo do capital social, salvo quando, em caso de
liquidacdo da companhia, essa vantagem tiver sido expressamente
assegurada.(Redagdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001).

§ 40 Salvo disposi¢do em contrario no estatuto, o dividendo prioritario ndo
¢ cumulativo, a agdo com dividendo fixo ndo participa dos lucros
remanescentes ¢ a acdo com dividendo minimo participa dos lucros
distribuidos em igualdade de condi¢des com as ordinarias, depois de a estas
assegurado dividendo igual ao minimo.(Redacdo dada pela Lei n°® 10.303,
de 2001).

§ 50 Salvo no caso de a¢des com dividendo fixo, o estatuto ndo pode excluir
ou restringir o direito das a¢des preferenciais de participar dos aumentos de
capital decorrentes da capitalizacdo de reservas ou lucros (art.
169).(Redacdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

§ 60 O estatuto pode conferir as agdes preferenciais com prioridade na
distribuigdo de dividendo cumulativo, o direito de recebé-lo, no exercicio
em que o lucro for insuficiente, a conta das reservas de capital de que trata o
§ 1o do art. 182.(Redagao dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

§ 70 Nas companhias objeto de desestatizacdo poderd ser criada agdo
preferencial de classe especial, de propriedade exclusiva do ente
desestatizante, a qual o estatuto social poderd conferir os poderes que
especificar, inclusive o poder de veto as deliberacdes da Assembleia-geral
nas matérias que especificar.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

Vantagens Politicas

Art. 18. O estatuto pode assegurar a uma ou mais classes de agdes
preferenciais o direito de eleger, em votagdo em separado, um ou mais
membros dos 6rgaos de administragao.

Pardgrafo tnico. O estatuto pode subordinar as alteragdes estatutarias que

especificar a aprovacdo, em Assembleia especial, dos titulares de uma ou
mais classes de acdes preferenciais.

13
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Regulacio no Estatuto

Art. 19. O estatuto da companhia com agdes preferenciais declarard as
vantagens ou preferéncias atribuidas a cada classe dessas acdes e as
restri¢des a que ficardo sujeitas, e podera prever o resgate ou a amortizagao,
a conversdo de agdes de uma classe em acdes de outra e em agdes
ordindrias, e destas em preferenciais, fixando as respectivas condigdes.

Forma

Art. 20. As agdes devem ser nominativas. (Redagdo dada pela Lei n°® 8.021,
de 1990).

Acoes Niao-Integralizadas

Art. 21. Além dos casos regulados em lei especial, as acdes terdo
obrigatoriamente forma nominativa ou endossavel até o integral pagamento
do prego de emissao.

Determinaciio no Estatuto

Art. 22. O estatuto determinard a forma das a¢des e a conversibilidade de
uma em outra forma.

Parédgrafo tinico. As agdes ordinarias da companhia aberta € a0 menos uma
das classes de agdes ordinarias da companhia fechada, quando tiverem a
forma ao portador, serdo obrigatoriamente conversiveis, a vontade do
acionista, em nominativas endossaveis.

Certificados

Emissio

Art. 23. A emissdo de certificado de agdo somente serd permitida depois de
cumpridas as formalidades necessarias ao funcionamento legal da

companbhia.

§ 1° A infragdo do disposto neste artigo importa nulidade do certificado e
responsabilidade dos infratores.

14
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§ 2° Os certificados das acdes, cujas entradas ndo consistirem em dinheiro,
s6 poderao ser emitidos depois de cumpridas as formalidades necessarias a
transmissao de bens, ou de realizados os créditos.

§ 3° A companhia podera cobrar o custo da substituicdo dos certificados,
quando pedida pelo acionista.

Requisitos

Art. 24. Os certificados das a¢des serdo escritos em vernaculo e conterdo as
seguintes declaragdes:

I - denominacao da companhia, sua sede e prazo de duragao;
II - o valor do capital social, a data do ato que o tiver fixado, o numero de
acoes em que se divide e o valor nominal das agdes, ou a declaragdo de que

nao tém valor nominal;

IIT - nas companhias com capital autorizado, o limite da autorizagdo, em
numero de agdes ou valor do capital social;

IV - o nimero de agdes ordinarias e preferenciais das diversas classes, se
houver, as vantagens ou preferéncias conferidas a cada classe e as

limitacdes ou restricdes a que as agdes estiverem sujeitas;

V - o nimero de ordem do certificado e da acdo, e a espécie e classe a que
pertence;

VI - os direitos conferidos as partes beneficiarias, se houver;
VII - a época e o lugar da reunido da Assembleia-geral ordinaria;

VIII - a data da constitui¢do da companhia e do arquivamento e publicagdo
de seus atos constitutivos;

IX - 0 nome do acionista; (Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997);

X - o débito do acionista e a época e o lugar de seu pagamento, se a acdo
nao estiver integralizada; (Redagdo dada pela Lei n° 9.457, de 1997);

15
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XI - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de dois diretores, ou
do agente emissor de certificados (art. 27). (Redacao dada pela Lei n°® 9.457,
de 1997).

§ 1° A omissdo de qualquer dessas declaragdes da ao acionista direito a
indenizacdo por perdas e danos contra a companhia e os diretores na gestdo
dos quais os certificados tenham sido emitidos.

§ 20 Os certificados de ac¢des emitidas por companhias abertas podem ser
assinados por dois mandatarios com poderes especiais, ou autenticados por
chancela mecanica, observadas as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios.(Redagio dada pela Lei n® 10.303, de 2001).

Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 25. A companhia podera, satisfeitos os requisitos do artigo 24, emitir
certificados de multiplos de agdes e, provisoriamente, cautelas que as
representam.

Paragrafo tinico. Os titulos multiplos das companhias abertas obedecerao a
padronizagdo de numero de acdes fixada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Cupdes

Art. 26. Aos certificados das ac¢des ao portador podem ser anexados cupdes
relativos a dividendos ou outros direitos.

Pardgrafo tinico. Os cupdes conterdo a denominagdo da companhia, a
indicagdo do lugar da sede, o numero de ordem do certificado, a classe da
acdo e o nimero de ordem do cup@o.

Agente Emissor de Certificados

Art. 27. A companhia pode contratar a escrituragdo e a guarda dos livros de
registro e transferéncia de ac¢des e a emissdo dos certificados com
instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a
manter esse Servigo.

§ 1° Contratado o servigo, somente o agente emissor podera praticar os atos
relativos aos registros e emitir certificados.
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§ 2° O nome do agente emissor constard das publicagdes e ofertas publicas
de valores mobiliarios feitas pela companhia.

§ 3° Os certificados de agdes emitidos pelo agente emissor da companhia
deverdo ser numerados seguidamente, mas a numeragdo das acdes serd

facultativa.

Propriedade e Circulaciio

Indivisibilidade
Art. 28. A acdo ¢ indivisivel em relagdo a companbhia.

Paréagrafo tnico. Quando a agdo pertencer a mais de uma pessoa, os direitos
por ela conferidos serdo exercidos pelo representante do condominio.

Negociabilidade

Art. 29. As acdes da companhia aberta somente poderdo ser negociadas
depois de realizados 30% (trinta por cento) do preco de emissao.

Paragrafo unico. A infracao do disposto neste artigo importa na nulidade do
ato.

Negociacao com as Proprias Acoes

Art. 30. A companhia ndo podera negociar com as proprias agoes.

§ 1° Nessa proibi¢do ndo se compreendem:

a) as operagoes de resgate, reembolso ou amortizagdo previstas em lei;

b) a aquisig@o, para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, desde que
até o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal, e sem diminui¢éo

do capital social, ou por doacio;

¢) a alienacdo das agdes adquiridas nos termos da alinea b e mantidas em
tesouraria;
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d) a compra quando, resolvida a redu¢do do capital mediante restituicdo, em
dinheiro, de parte do valor das agdes, o prego destas em bolsa for inferior ou
igual a importancia que deve ser restituida.

§ 2° A aquisi¢@o das proprias agdes pela companhia aberta obedecerd, sob
pena de nulidade, as normas expedidas pela Comissdo de Valores

Mobiliarios, que podera subordina-la a prévia autorizagdo em cada caso.

§ 3° A companhia ndo podera receber em garantia as proprias agdes, salvo
para assegurar a gestdo dos seus administradores.

§ 4° As agdes adquiridas nos termos da alinea b do § 1°, enquanto mantidas
em tesouraria, nao terdo direito a dividendo nem a voto.

§ 5° No caso da alinea d do § 1° as agdes adquiridas serdo retiradas
definitivamente de circulacao.

Acoes Nominativas

Art. 31. A propriedade das a¢des nominativas presume-se pela inscrigdo do
nome do acionista no livro de "Registro de Agdes Nominativas" ou pelo
extrato que seja fornecido pela instituicdo custo diante, na qualidade de
proprietaria fiduciaria das acdes.(Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de
2001).

§ 1° A transferéncia das agdes nominativas opera-se por termo lavrado no
livro de "Transferéncia de Ag¢des Nominativas", datado e assinado pelo
cedente e pelo cessiondrio, ou seus legitimos representantes.

§ 2° A transferéncia das a¢des nominativas em virtude de transmissdo por
sucessdo universal ou legado, de arrematacdo, adjudicacdo ou outro ato
judicial, ou por qualquer outro titulo, somente se fara mediante averbagio
no livro de "Registro de Agdes Nominativas", a vista de documento habil,
que ficara em poder da companhia.

§ 3° Na transferéncia das agdes nominativas adquiridas em bolsa de valores,
o cessiondrio serd representado, independentemente de instrumento de
procuragdo, pela sociedade corretora, ou pela caixa de liquidagdo da bolsa
de valores.

Acoes Endossaveis
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Art. 32. (Revogado pela Lei n® 8.021, de 1990).

Acoes ao Portador

Art. 33. (Revogado pela Lei n° 8.021, de 1990).

Acoes Escriturais

Art. 34. O estatuto da companhia pode autorizar ou estabelecer que todas as
acdes da companhia, ou uma ou mais classes delas, sejam mantidas em
contas de depodsito, em nome de seus titulares, na institui¢do que designar,
sem emissdo de certificados.

§ 1° No caso de alteracdo estatutdria, a conversdo em acdo escritural
depende da apresentacdo e do cancelamento do respectivo certificado em
circulagao.

§ 2° Somente as instituicdes financeiras autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios podem manter servigos de agdes escriturais.

§ 3° A companhia responde pelas perdas e danos causados aos interessados
por erros ou irregularidades no servigo de agdes escriturais, sem prejuizo do
eventual direito de regresso contra a institui¢do depositaria.

Art. 35. A propriedade da agdo escritural presume-se pelo registro na conta
de deposito das agdes, aberta em nome do acionista nos livros da instituigcao
depositaria.

§ 1° A transferéncia da agdo escritural opera-se pelo langamento efetuado
pela instituicdo depositaria em seus livros, a débito da conta de agdes do
alienante e a crédito da conta de a¢des do adquirente, a vista de ordem
escrita do alienante, ou de autorizacdo ou ordem judicial, em documento
habil que ficara em poder da institui¢ao.

§ 2° A instituicdo depositaria fornecerd ao acionista extrato da conta de
deposito das acdes escriturais, sempre que solicitado, ao término de todo
més em que for movimentada e, ainda que ndo haja movimentagdo, ao
menos uma vez por ano.
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§ 3° O estatuto pode autorizar a instituicdo depositaria a cobrar do acionista
o custo do servico de transferéncia da propriedade das agdes escriturais,
observados os limites maximos fixados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Limitacdes a Circulacio

Art. 36. O estatuto da companhia fechada pode impor limitagdes a
circulagdo das agdes nominativas, contanto que regule minuciosamente tais
limitagdes ¢ ndo impeca a negociagdo, nem sujeite o acionista ao arbitrio
dos orgaos de administragdo da companhia ou da maioria dos acionistas.

Pardgrafo Unico. A limitacdo a circulacdo criada por alteracdo estatutaria
somente se aplicara as acdes cujos titulares com ela expressamente
concordarem, mediante pedido de averbacdo no livro de "Registro de Acdes
Nominativas".

Suspensao dos Servicos de Certificados

Art. 37. A companhia aberta pode, mediante comunicagdo as bolsas de
valores em que suas agdes forem negociadas e publicagdo de anuncio,
suspender, por periodos que ndo ultrapassem, cada um, 15 (quinze) dias,
nem o total de 90 (noventa) dias durante o ano, os servigos de transferéncia,
conversdo e desdobramento de certificados.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo prejudicara o registro da
transferéncia das agdes negociadas em bolsa anteriormente ao inicio do
periodo de suspensao.

Perda ou Extravio

Art. 38. O titular de certificado perdido ou extraviado de agdo ao portador
ou endossavel podera, justificando a propriedade ¢ a perda ou extravio,
promover, na forma da lei processual, o procedimento de anulagdo e
substitui¢do para obter a expedi¢do de novo certificado.

§ 1° Somente serd admitida a anulagdo e substituicdo de certificado ao

portador ou endossado em branco a vista da prova, produzida pelo titular, da
destrui¢do ou inutilizagdo do certificado a ser substituido.
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§ 2° Até que o certificado seja recuperado ou substituido, as transferéncias
poderao ser averbadas sob condi¢do, cabendo a companhia exigir do titular,
para satisfazer dividendo e demais direitos, garantia idonea de sua eventual
restituicao.

Constituiciio de Direitos Reais e Qutros Onus

Penhor

Art. 39. O penhor ou caugdo de agdes se constitui pela averbacdo do
respectivo  instrumento no livro de  Registro de  Agdes
Nominativas. (Redag@o dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

§ 1° O penhor da acdo escritural se constitui pela averbacao do respectivo
instrumento nos livros da instituicdo financeira, a qual sera anotada no

extrato da conta de depdsito fornecido ao acionista.

§ 2° Em qualquer caso, a companhia, ou a instituicdo financeira, tem o
direito de exigir, para seu arquivo, um exemplar do instrumento de penhor.

Outros Direitos e Onus

Art. 40. O usufruto, o fideicomisso, a alienagdo fiduciaria em garantia e
quaisquer cldusulas ou 6nus que gravarem a a¢ao deverdo ser averbados:

I - se nominativa, no livro de "Registro de A¢des Nominativas";

IT - se escritural, nos livros da institui¢do financeira, que os anotard no
extrato da conta de depdsito fornecida ao acionista. (Redagdo dada pela Lei
n° 9.457, de 1997).

Paragrafo unico. Mediante averbacao nos termos deste artigo, a promessa de
venda da agdo e o direito de preferéncia a sua aquisicdo sdo oponiveis a

terceiros.

Custodia de Acoes Fungiveis

Art. 41. A instituicdo autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a
prestar servigos de custodia de agdes fungiveis pode contratar custéodia em
que as agdes de cada espécie e classe da companhia sejam recebidas em
deposito como valores fungiveis, adquirindo a institui¢do depositaria a
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propriedade fiduciaria das acdes. (Redagdo dada pela Lei n® 10.303, de
2001).

§ 1o A instituicao depositaria ndo pode dispor das agdes e fica obrigada a
devolver ao depositante a quantidade de agdes recebidas, com as
modifica¢des resultantes de alteracdes no capital social ou no nimero de
acdes da companhia emissora, independentemente do nimero de ordem das
acdes ou dos certificados recebidos em deposito. (Redagdo dada pela Lei n°
10.303, de 2001).

§ 20 Aplica-se o disposto neste artigo, no que couber, aos demais valores
mobiliarios.(Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001).

§ 30 A instituicdo depositaria ficard obrigada a comunicar a companhia
emissora:(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

I - imediatamente, o nome do proprietario efetivo quando houver qualquer
evento societario que exija a sua identificacdo; e (Incluido pela Lei n°
10.303, de 2001).

IT - no prazo de até 10 (dez) dias, a contratagdo da custddia e a criagdo de
onus ou gravames sobre as agdes.(Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 40 A propriedade das agdes em custodia fungivel sera provada pelo
contrato firmado entre o proprietdrio das acdes e a instituicdo
depositaria.(Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001).

§ 50 A institui¢do tem as obrigacdes de depositaria e responde perante o
acionista e terceiros pelo descumprimento de suas obrigacdes.(Incluido pela

Lein® 10.303, de 2001).

Representacao e Responsabilidade

Art. 42. A instituicdo financeira representa, perante a companhia, os
titulares das ac¢des recebidas em custédia nos termos do artigo 41, para
receber dividendos e a¢des bonificadas e exercer direito de preferéncia para
subscri¢do de agdes.

§ 1° Sempre que houver distribuicdo de dividendos ou bonificacdo de agdes

e, em qualquer caso, a0 menos uma vez por ano, a instituicdo financeira
fornecerda a companhia a lista dos depositantes de agdes recebidas nos

22



WAGNER LUIZ MARQUES

termos deste artigo, assim como a quantidade de acdes de cada
um. (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

§ 2° O depositante pode, a qualquer tempo, extinguir a custddia e pedir a
devolugao dos certificados de suas agoes.

§ 3° A companhia ndo responde perante o acionista nem terceiros pelos atos
da instituigdo depositaria das acdes.

Certificado de Depésito de Acoes

Art. 43. A instituicdo financeira autorizada a funcionar como agente
emissor de certificados (art. 27) pode emitir titulo representativo das acdes
que receber em depdsito, do qual constardo: (Redagdo dada pela Lei n°
9.457, de 1997).

I -0 local e a data da emisséo;

IT - o nome da institui¢do emitente e as assinaturas de seus representantes;
III - a denominagdo "Certificado de Deposito de Agdes";

IV - a especificac@o das agdes depositadas;

V - a declara¢do de que as agdes depositadas, seus rendimentos e o valor
recebido nos casos de resgate ou amortizacdo somente serdo entregues ao
titular do certificado de deposito, contra apresentacao deste;

VI - 0 nome e a qualificagdo do depositante;

VII - o prego do deposito cobrado pelo banco, se devido na entrega das
acoes depositadas;

VIII - o lugar da entrega do objeto do depdsito.

§ 1° A institui¢do financeira responde pela origem e autenticidade dos
certificados das agdes depositadas.

§ 2° Emitido o certificado de depdsito, as acdes depositadas, seus

rendimentos, o valor de resgate ou de amortiza¢do nao poderdo ser objeto
de penhora, arresto, sequestro, busca ou apreensdo, ou qualquer outro
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embaraco que impega sua entrega ao titular do certificado, mas este podera
ser objeto de penhora ou de qualquer medida cautelar por obrigacdo do seu
titular.

§ 3° Os certificados de depoésito de agdes serdo nominativos, podendo ser
mantidos sob o sistema escritural. (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de
1997).

§ 4° Os certificados de deposito de a¢des poderdo, a pedido do seu titular, e
por sua conta, ser desdobrados ou grupados.

§ 5° Aplicam-se ao endosso do certificado, no que couber, as normas que
regulam o endosso de titulos cambidrios.

Resgate, Amortizaciao e Reembolso

Resgate e Amortizacio

Art. 44. O estatuto ou a Assembleia-geral extraordinaria pode autorizar a
aplicagdo de lucros ou reservas no resgate ou na amortizacdo de agdes,
determinando as condi¢des e 0 modo de proceder-se a operacao.

§ 1° O resgate consiste no pagamento do valor das agdes para retira-las
definitivamente de circulagdo, com reducdo ou nao do capital social,
mantido o mesmo capital, serd atribuido, quando for o caso, novo valor
nominal as a¢cdes remanescentes.

§ 2° A amortizacdo consiste na distribuicdo aos acionistas, a titulo de
antecipagdo e sem reduc¢do do capital social, de quantias que lhes poderiam
tocar em caso de liquidagdo da companhia.

§ 3° A amortizagdo pode ser integral ou parcial e abranger todas as classes
de agdes ou s6 uma delas.

§ 4° O resgate e a amortizagdo que ndo abrangerem a totalidade das agdes
de uma mesma classe serdo feitos mediante sorteio; sorteadas agdes
custodiadas nos termos do artigo 41, a instituicdo financeira especificara,
mediante rateio, as resgatadas ou amortizadas, se outra forma nao estiver
prevista no contrato de custodia.
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§ 5° As agdes integralmente amortizadas poderdo ser substituidas por agcdes
de fruicao, com as restri¢cdes fixadas pelo estatuto ou pela Assembleia-geral
que deliberar a amortiza¢do; em qualquer caso, ocorrendo liquidagdo da
companhia, as agdes amortizadas s6 concorrerdo ao acervo liquido depois
de assegurado as agdes ndo a amortizadas valor igual ao da amortizagdo,
corrigido monetariamente.

§ 60 Salvo disposi¢do em contrario do estatuto social, o resgate de acdes de
uma ou mais classes so6 sera efetuado se, em Assembleia especial convocada
para deliberar essa matéria especifica, for aprovado por acionistas que
representem, no minimo, a metade das acdes da(s) classe(s)
atingida(s).(Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001).

Reembolso

Art. 45. O reembolso ¢ a operagdo pela qual, nos casos previstos em lei, a
companhia paga aos acionistas dissidentes de deliberagdo da Assembleia-
geral o valor de suas acdes.

§ 1° O estatuto pode estabelecer normas para a determinag¢ao do valor de
reembolso, que, entretanto, somente podera ser inferior ao valor de
patrimonio liquido constante do ultimo balango aprovado pela Assembleia-
geral, observado o disposto no § 2° se estipulado com base no valor
econdomico da companhia, a ser apurado em avaliagdo (§§ 3° e
4°). (Redagdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

§ 2° Se a deliberagdo da Assembleia-geral ocorrer mais de 60 (sessenta) dias
depois da data do ultimo balango aprovado, serd facultado ao acionista
dissidente pedir, juntamente com o reembolso, levantamento de balango
especial em data que atenda aquele prazo.

Nesse caso, a companhia pagara imediatamente 80% (oitenta por cento) do
valor de reembolso calculado com base no ultimo balango e, levantado o
balango especial, pagard o saldo no prazo de 120 (cento e vinte), dias a
contar da data da deliberagdo da Assembleia-geral.

§ 3° Se o estatuto determinar a avaliagdo da agdo para efeito de reembolso, o
valor sera o determinado por trés peritos ou empresa especializada,
mediante laudo que satisfaca os requisitos do § 1° do art. 8° e com a
responsabilidade prevista no § 6° do mesmo artigo. (Redacdo dada pela Lei
n® 9.457, de 1997).
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§ 4° Os peritos ou empresa especializada serdo indicados em lista séxtupla
ou triplice, respectivamente, pelo Conselho de Administragdo ou, se nao
houver, pela diretoria, e escolhidos pela Assembleia-geral em deliberagao
tomada por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em
branco, cabendo a cada a¢do, independentemente de sua espécie ou classe, o
direito a um voto. (Redagdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

§ 5° O valor de reembolso podera ser pago a conta de lucros ou reservas,
exceto a legal, e nesse caso as agdes reembolsadas ficardo em
tesouraria. (Redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

§ 6° Se, no prazo de cento e vinte dias, a contar da publicacdo da ata da
Assembleia, ndo forem substituidos os acionistas cujas agdes tenham sido
reembolsadas a conta do capital social, este considerar-se-4 reduzido no
montante correspondente, cumprindo aos 6rgios da administragdo convocar
a Assembleia-geral, dentro de cinco dias, para tomar conhecimento daquela
reducdo. (Redacdo dada pela Lei n° 9.457, de 1997).

§ 7° Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores
pelo reembolso de suas agdes, serdo classificados como quirografarios em
quadro separado, e os rateios que lhes couberem serdo imputados no
pagamento dos créditos constituidos anteriormente a data da publicacdo da
ata da Assembleia. As quantias assim atribuidas aos créditos mais antigos
nao se deduzirdo dos créditos dos ex-acionistas, que subsistirdo
integralmente para serem satisfeitos pelos bens da massa, depois de pagos
os primeiros. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 1997).

§ 8° Se, quando ocorrer a faléncia, ja se houver efetuado, a conta do capital
social, o reembolso dos ex-acionistas, estes ndo tiverem sido substituidos, e
a massa nao bastar para o pagamento dos créditos mais antigos, cabera agado
revocatéria para restituicdo do reembolso pago com redugdo do capital
social, até a concorréncia do que remanescer dessa parte do passivo. A
restitui¢do sera havida, na mesma propor¢ao, de todos os acionistas cujas
acgdes tenham sido reembolsadas. (Incluido pela Lei n°® 9.457, de 1997).

Partes Beneficiarias

Caracteristicas
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Art. 46. A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos negociaveis,
sem valor nominal e estranhos ao capital social, denominados "partes
beneficirias".

§ 1° As partes beneficidrias conferirdo aos seus titulares direito de crédito
eventual contra a companhia, consistente na participagdo nos lucros anuais
(artigo 190).

§ 2° A participagdo atribuida as partes beneficiarias, inclusive para
formacdo de reserva para resgate, se houver, ndo ultrapassarda 0,1 (um
décimo) dos lucros.

§ 3° E vedado conferir as partes beneficiarias qualquer direito privativo de
acionista, salvo o de fiscalizar, nos termos desta Lei, os atos dos
administradores.

§ 4° E proibida a criagdo de mais de uma classe ou série de partes
beneficidrias.

Emissio

Art. 47. As partes beneficiarias poderdo ser alienadas pela companhia, nas
condigdes determinadas pelo estatuto ou pela Assembleia-geral, ou
atribuidas a fundadores, acionistas ou terceiros, como remuneragdo de

servigos prestados a companhia.

Paragrafo unico. E vedado as companhias abertas emitir partes
beneficiarias.(Redagdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

Resgate e Conversiao

Art. 48. O estatuto fixara o prazo de duragdo das partes beneficiarias e,
sempre que estipular resgate, devera criar reserva especial para esse fim.

§ 1° O prazo de duragdo das partes beneficiarias atribuidas gratuitamente,
salvo as destinadas a sociedades ou fundagdes beneficentes dos empregados

da companhia, ndo podera ultrapassar 10 (dez) anos.

§ 2° O estatuto podera prever a conversao das partes beneficidrias em agdes,
mediante capitalizagdo de reserva criada para esse fim.
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§ 3° No caso de liquidagdo da companhia, solvido o passivo exigivel, os
titulares das partes beneficiarias terdo direito de preferéncia sobre o que
restar do ativo até a importancia da reserva para resgate ou conversao.
Certificados

Art. 49. Os certificados das partes beneficiarias conterao:

I - a denominagdo "parte beneficiaria";

IT - a denominag@o da companhia, sua sede e prazo de duragéo;

IIT - o valor do capital social, a data do ato que o fixou e o nimero de agdes
em que se divide;

IV - o nimero de partes beneficiarias criadas pela companhia e o respectivo
numero de ordem;

V - os direitos que lhes serdo atribuidos pelo estatuto, o prazo de duracdo e
as condi¢des de resgate, se houver;

VI - a data da constitui¢do da companhia e do arquivamento e publicagdo
dos seus atos constitutivos;

VII - 0 nome do beneficiario; (Redagao dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

VIII - a data da emissdo do certificado e as assinaturas de dois
diretores. (Redagao dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

Forma, Propriedade, Circulacio e Onus

Art. 50. As partes beneficiarias serdo nominativas e a elas se aplica, no que
couber, o disposto nas se¢des V a VII do Capitulo III. (Redagdo dada pela
Lein® 9.457, de 1997).

§ 1° As partes beneficiarias serdo registradas em livros préprios, mantidos
pela companhia. (Redagdo dada pela Lei n® 9.457, de 1997).

§ 2° As partes beneficiarias podem ser objeto de depdsito com emissdo de
certificado, nos termos do artigo 43.
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Modificacao dos Direitos

Art. 51. A reforma do estatuto que modificar ou reduzir as vantagens
conferidas as partes beneficidrias s6 terd eficacia quando aprovada pela
metade, no minimo, dos seus titulares, reunidos em Assembleia-geral
especial.

§ 1° A Assembleia sera convocada, através da imprensa, de acordo com as
exigéncias para convocagdo das Assembleias de acionistas, com 1 (um) més
de antecedéncia, no minimo. Se, ap6s 2 (duas) convocacdes, deixar de
instalar-se por falta de nimero, somente 6 (seis) meses depois outra podera
ser convocada.

§ 2° Cada parte beneficiaria d& direito a 1 (um) voto, ndo podendo a
companhia votar com os titulos que possuir em tesouraria.

§ 3° A emissdo de partes beneficiarias podera ser feita com a nomeagao de
agente fiduciario dos seus titulares, observado, no que couber, o disposto
nos artigos 66 a 71.

Debéntures

Caracteristicas

Art. 52. A companhia poderd emitir debéntures que conferirdo aos seus
titulares direito de crédito contra cla, nas condi¢des constantes da escritura
de emissao e, se houver, do certificado.(Redacao dada pela Lei n® 10.303,

de 2001)

Direito dos Debenturistas

Emissoes e Séries

Art. 53. A companhia podera efetuar mais de uma emissao de debéntures, ¢
cada emissdo pode ser dividida em séries.

Paragrafo inico. As debéntures da mesma série terdo igual valor nominal e
conferirdo a seus titulares os mesmos direitos.

Valor Nominal
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Art. 54. A debénture terd valor nominal expresso em moeda nacional, salvo
nos casos de obrigacdo que, nos termos da legislacdo em vigor, possa ter o
pagamento estipulado em moeda estrangeira.

§ 1o A debénture podera conter clausula de corre¢do monetaria, com base
nos coeficientes fixados para corre¢do de titulos da divida publica, na
variagdo da taxa cambial ou em outros referenciais ndo expressamente
vedados em lei. (Redacdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

§ 20 A escritura de debénture podera assegurar ao debenturista a op¢ao de
escolher receber o pagamento do principal e acessorios, quando do
vencimento, amortiza¢do ou resgate, em moeda ou em bens avaliados nos
termos do art. 8o. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

Vencimento, Amortizaciao e Resgate

Art. 55. A época do vencimento da debénture devera constar da escritura de
emissao e do certificado, podendo a companhia estipular amortizacdes
parciais de cada série, criar fundos de amortizagdo e reservar-se o direito de
resgate antecipado, parcial ou total, dos titulos da mesma série.

§ lo A amortizagdo de debéntures da mesma série deve ser feita mediante
rateio. (Redagdo dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 20 O resgate parcial de debéntures da mesma série deve ser
feito: (Redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

I - mediante sorteio; ou (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

I - se as debéntures estiverem cotadas por prego inferior ao valor nominal,
por compra no mercado organizado de valores mobilidrios, observadas as
regras expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. (Incluido pela Lei
n°® 12.431, de 2011).

§ 30 E facultado a companhia adquirir debéntures de sua
emissdo: (Redagdo dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

I - por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do
relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras; ou (Incluido
pela Lei n® 12.431, de 2011).
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II - por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 12.431, de
2011).

§ 40 A companhia poderda emitir debéntures cujo vencimento somente
ocorra nos casos de inadimpléncia da obriga¢do de pagar juros e dissolugdo
da companhia, ou de outras condi¢des previstas no titulo. (Incluido pela Lei
n°® 12.431, de 2011).

Juros e Outros Direitos

Art. 56. A debénture poderd assegurar ao seu titular juros, fixos ou
variaveis, participagdo no lucro da companhia e prémio de reembolso.

Conversibilidade em Acoes

Art. 57. A debénture podera ser conversivel em acdes nas condicdes
constantes da escritura de emissdo, que especificara:

I - as bases da conversdo, seja em niimero de agdes em que podera ser
convertida cada debénture, seja como relagdo entre o valor nominal da
debénture e o prego de emissdo das agdes;

II - a espécie e a classe das agdes em que podera ser convertida;

IIT - o prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;

IV - as demais condi¢des a que a conversao acaso fique sujeita.

§ 1° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a emissdo de
debéntures com clausula de conversibilidade em agdes, observado o
disposto nos artigos 171 e 172.

§ 2° Enquanto puder ser exercido o direito a conversdo, dependera de prévia
aprovacdo dos debenturistas, em Assembleia especial, ou de seu agente
fiduciario, a alteragdo do estatuto para:

a) mudar o objeto da companhia;

b) criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em
prejuizo das agdes em que sdo conversiveis as debéntures.
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Espécies

Art. 58. A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emissao, ter
garantia real ou garantia flutuante, ndo gozar de preferéncia ou ser
subordinada aos demais credores da companbhia.

§ 1° A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo
da companhia, mas ndo impede a negociagdo dos bens que compdem esse
ativo.

§ 2° As garantias poderao ser constituidas cumulativamente.

§ 3° As debéntures com garantia flutuante de nova emissdo sdo preferidas
pelas de emissao ou emissdes anteriores, € a prioridade se estabelece pela
data da inscri¢do da escritura de emissdo; mas dentro da mesma emissao, as
séries concorrem em igualdade.

§ 4° A debénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula de
subordinagdo aos credores quirograférios, preferindo apenas aos acionistas
no ativo remanescente, se houver, em caso de liquida¢do da companhia.

§ 5° A obrigacdo de ndo alienar ou onerar bem imével ou outro bem sujeito
a registro de propriedade, assumida pela companhia na escritura de emissao,
¢ oponivel a terceiros, desde que averbada no competente registro.

§ 6° As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de

sociedades (artigo 265) poderdo ter garantia flutuante do ativo de 2 (duas)
ou mais sociedades do grupo.

Criacio e Emissao

Competéncia

Art. 59. A deliberacdo sobre emissdao de debéntures ¢ da competéncia
privativa da Assembleia-geral, que devera fixar, observado o que a respeito
dispuser o estatuto:

I - o valor da emissdo ou os critérios de determinacdo do seu limite, ¢ a sua
divisdo em séries, se for o caso;
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II - o nimero e o valor nominal das debéntures;
III - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;
IV - as condigOes da corregdo monetaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em agdes e as condigdes a serem observadas
na conversao;

VI - a época e as condi¢des de vencimento, amortizagdo ou resgate;

VII - a época ¢ as condigdes do pagamento dos juros, da participacdo nos
lucros e do prémio de reembolso, se houver;

VIII - 0 modo de subscrigao ou colocagao, e o tipo das debéntures.

§ 1o Na companhia aberta, o conselho de administragdo pode deliberar
sobre a emissdo de debéntures ndo conversiveis em agdes, salvo disposicao
estatutaria em contrario. (Redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 20 O estatuto da companhia aberta podera autorizar o conselho de
administragdo a, dentro dos limites do capital autorizado, deliberar sobre a
emissdo de debéntures conversiveis em agoes, especificando o limite do
aumento de capital decorrente da conversdo das debéntures, em valor do
capital social ou em nimero de agdes, e as espécies e classes das agdes que
poderao ser emitidas. (Redagdo dada pela Lei n°® 12.431, de 2011).

§ 30 A assembleia geral pode deliberar que a emissdo tera valor e nimero
de série indeterminados, dentro dos limites por ela fixados. (Redagdo dada
pela Lei n® 12.431, de 2011).

§ 40 Nos casos ndo previstos nos §§ loe 20, a assembleia geral pode
delegar ao conselho de administragdo a deliberacdo sobre as condi¢des de
que tratam os incisos VI a VIII do capute sobre a oportunidade da
emissdo. (Incluido pela Lei n® 12.431, de 2011).

Limite de Emissdo

Art. 60. (Revogado pela Lei n® 12.431, de 2011).

Escritura de Emissio
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Art. 61. A companhia fard constar da escritura de emissdo os direitos
conferidos pelas debéntures, suas garantias e demais clausulas ou
condig¢des.

§ 1° A escritura de emissdo, por instrumento publico ou particular, de
debéntures distribuidas ou admitidas a negociagdo no mercado, tera
obrigatoriamente a intervengdo de agente fiduciario dos debenturistas
(artigos 66 a 70).

§ 2° Cada nova séric da mesma emissdo sera objeto de aditamento a
respectiva escritura.

§ 3° A Comissao de Valores Mobilidrios podera aprovar padroes de
clausulas e condigdes que devam ser adotados nas escrituras de emissdo de
debéntures destinadas a negocia¢do em bolsa ou no mercado de balcdo, e
recusar a admissdo ao mercado da emissdo que ndo satisfaga a esses
padroes.

Registro

Art. 62. Nenhuma emissdao de debéntures sera feita sem que tenham sido
satisfeitos os seguintes requisitos: (Redagdo dada pela Lei n° 10.303, de
2001).

I - arquivamento, no registro do comércio, e publicacio da ata da
Assembleia-geral, ou do conselho de administracdo, que deliberou sobre a

emissao; (Redagdo dada pela Lei n® 10.303, de 2001).

IT - inscri¢do da escritura de emissdo no registro do comércio; (Redagdo
dada pela Lei n° 10.303, de 2001).

III - constituigdo das garantias reais, se for o caso.

§ 1° Os administradores da companhia respondem pelas perdas e danos
causados & companhia ou a terceiros por infragdo deste artigo.

§ 2° O agente fiduciario e qualquer debenturista poderdo promover os

registros requeridos neste artigo e sanar as lacunas e irregularidades
porventura existentes nos registros promovidos pelos administradores da
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