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PROLOGO

Cierre los ojos y, por unos instantes, piense en el dinero. Probablemente, en su
cabeza aparecieron algunas representaciones de billetes y monedas. Sin embargo, si
reflexionamos con mds detenimiento, tal vez lleguemos a la conclusion de que dinero
es mucho mas que estos objetos fisicos; pero, ;qué es entonces?

De forma figurada, Davip HUME sostuvo que “no es ninguna de las ruedas del co-
mercio; es el aceite que hace mds suave y facil el movimiento de las ruedas™'. Por mi
parte, no pretendo emprender aqui el andlisis de “la verdadera naturaleza del dinero”,
ni de “la esencia de la moneda”, mucho menos, de su “cardcter oleaginoso”, frases que
pretenden representar conocimientos que se encuentran mas alld de toda experiencia.
Pura y estéril metafisica®. Asi pues, plantearnos preguntas cémo “;qué es el dinero?””
no resulta de mayor utilidad.

Limitémonos, entonces, a los datos empiricos que tenemos hasta el momento: una
palabra, “dinero”, y unos objetos, billetes y monedas, que designamos mediante aquella.

Pero los vocablos “dinero” y “moneda”™, antes que a objetos fisicos, hacen referencia
a hechos institucionales’, es decir, a creaciones abstractas que, a través del lenguaje,
establece una comunidad para cumplir con funciones mas o menos determinadas. En
nuestro caso, en principio, nos servimos de la palabra “dinero” para designar un refe-
rente que sirve para avaluar cosas y un instrumento de intercambio.

! Davip Hume, “Del dinero”, en Davip HuMmE, Del suicidio, el dinero y otros ensayos, trad. de Felisa
Santos, Buenos Aires, Edic. Miluno, 2008, pag. 83.

2 Véase RupoLr CARNAP, Filosofia y sintaxis lgica, trad. de César Molina, México, UNAM, 1998,
pag. 10.

3 Véase ALF Ross, “Nota al libro de Kelsen ;Qué es la justicia?”, en El concepto de validez y otros
ensayos, trad. de Genaro Carri6, Eugenio Bulygin et al., México, Fontamara, 2001, pags. 33-34.

4 “Dinero: monedas y billetes emitidos por un gobierno para que se usen como medios de cambio
por otros articulos: latin denarius (sustantivo), moneda de plata de la Roma antigua, que equivalia a diez
ases, de bronce, de denarius”.

“Moneda: pedazo pequefio de metal, comtinmente plano y circular, autorizado por un gobierno para
que se use como dinero o sea como medio de cambio por otros articulos; cualquier forma de dinero que
se use como medio de cambio: latin moneta ‘moneda’ (en el primer sentido; casa de moneda, de Moneta,
epiteto de Juno, porque en la Roma antigua se acufiaban monedas en el templo de Juno Moneta. Los ro-
manos interpretaban el epiteto en el sentido ‘la que advierte o recuerda’, como si se derivara de monere
‘advertir, avisar, recordar’, pero es de origen incierto (;etrusco?)”. Guipo GOMEZ DE SILVA, Breve diccio-
nario etimolégico de la lengua espaiiola, México, Fondo de Cultura Econémica, 1998, pags. 226 y 464.

Véase también JoaN CorROMINAS, Breve diccionario etimoldgico de la lengua castellana, Madrid,
Gredos, 2010, pag. 377.

> Véase JOHN SEARLE, La construccion de la realidad social, trad. de Antoni Doménech, Barcelona,
Paidés, 1997, pag. 22.
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“La totalidad de la realidad institucional puede explicarse utilizando exactamen-
te estas tres nociones de intencionalidad colectiva, asignacién de funcién y normas
constitutivas. [...] Los manuales de economia coinciden en afirmar que existen tres
tipos de dinero. El primero es el ‘dinero mercancia’, que es el uso de una mercancia
considerada valiosa como una especie de dinero. Un sistema de dinero mercancia es,
en lo esencial, un sistema de intercambio. El segundo tipo de dinero es el ‘dinero con-
tractual’. Un dinero de este tipo consiste en contratos en los que se paga al portador
con algo valioso a la presentacion del documento. El tercer tipo de dinero es el papel
moneda. El papel moneda es dinero solo en virtud del hecho de que alguna institucién
poderosa lo ha declarado como tal. [...] La asignacidén colectiva de estatus y sobre
todo su reconocimiento y aceptacion continuados a lo largo de prolongados periodos
de tiempo puede crear y mantener una realidad de gobiernos, dinero, estados-nacidn,
idiomas, posesion de propiedad privada, universidades, partidos politicos y mil insti-
tuciones semejantes que pueden considerarse tan objetivas epistémicamente como la
geologia y una parte tan permanente de nuestro paisaje como las formaciones rocosas.
Sin embargo, con la denegacion de la aceptacion colectiva, tales instituciones pueden
derrumbarse sibitamente, como atestigua el sorprendente derrumbamiento del imperio
soviético en cuestion de meses a partir del annus mirabilus de 1989,

Asi pues, cuando pensamos en dinero, solemos imaginar billetes y monedas, pero,
en el fondo sabemos que la palabra designa mucho mas que esto’. Tenemos la sensa-
cién de que, ademas de billetes y monedas, “dinero” hace referencia a otras cosas que,
dificilmente, podemos visualizar cuando cerramos los ojos para pensar en el dinero.

Las piezas de metal acuilado —cuya aparicién coincidid, en tiempo y espacio,
con los epicentros de creatividad religiosa y filoséfica de la Era Axial®— terminaron
asumiendo nombre de diosa’. La efigie del principe, acufiada en el metal, reenviaba

¢ JOHN SEARLE, Mente, lenguaje y sociedad, trad. de Jesus Alborés, Madrid, Alianza Editorial, 2001,
pags. 116-120.

También JOHN SEARLE, La construccion de la realidad social, pags. 55-71; JouN SEARLE, Creando
el mundo social. La estructura de la civilizacion humana. trad. de Juan Bostelmann, Barcelona, Paidds,
2017, pags. 135-175; KARL OLIVECRONA, Lenguaje juridico y realidad, trad. de Ernesto Garzén Valdés,
Meéxico, Fontamara, 1999, pags. 35-45 y YuvaL Noan HarARr1, De animales a dioses. Breve historia de la
humanidad. trad. de Joandomenc Ros, Bogotd, Debate, 2015, pags. 196-211.

7“Imaginemos a alguien cuyo entusiasmo por la reflexién metafisica estd tan afectado por la inepcia que
cuando el banco le informa de que su cuenta estd al descubierto se convence a si mismo de que el moderno
sistema bancario ha creado una nueva clase de Sustancia Césmica: el antidinero-en-efectivo convertible
en minus-libras-esterlinas, negoddlares, euro vacuos, etc. Siendo una persona tan ‘realista’ para todo, se
convence de que su banco le ha informado de que en un contenedor identificado con su nombre guarda,
de algtin modo, una cantidad especifica de antidinero. Piensa que es como la materia y la antimateria, y
supone que la aniquilacién que sucede cuando su sobregiro de 200,34 libras se encuentra con su depdsito de
300,46 libras -;pum!- es la generacién explosiva de 100,03 libras de dinero contante (menos una pequefia
cantidad extraida por el banco) mds, quizas, unos pocos fotones o guarks u ondas gravitatorias perdidos”.
DanieL DenNETT, “Reintroduciendo el concepto de lo mental”, en GILBERT RYLE, El concepto de lo mental,
trad. de Eduardo Rabossi, Buenos Aires, Paidés, 2005, pag. 11.

8 Véase DAvID GRAEBER, En deuda. Una historia alternativa de la economia, trad. de Joan Andreano
Weyland, Barcelona, Ariel, 2012, pags. 293-329.

? Véase EDWARD ROBERTS y BARBARA PASTOR, Diccionario etimoldgico indoeuropeo de la lengua
espaiiola, Madrid, Alianza Editorial, 2018, pag. 107.
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al cardcter sagrado que envolvia al gobernante y, de esta forma, unia a la comunidad
bajo su dominio y en su culto'®. Actualmente, los Estados plasman su simbologia en
billetes y monedas, para expresar su privilegio soberano, incluso cuando deciden vo-
luntariamente adoptar una moneda comun supranacional. Por estarazén, precisamente,
la falsificacion de moneda (C. P., art. 273) es un delito que trasciende los intereses
individuales para atentar contra la mismisima fe piiblica.

Ganado'!, cauris, metales, moneda acufiada, billetes estampados, cheques, bonos al
portador!? sirven todos para representar valores de bienes o servicios y, de esta manera,
permiten el intercambio. No obstante, detrds de su aspecto fisico hay un complejo en-
tramado de creencias colectivas y de obligaciones individuales estructuradas mediante
sofisticadas instituciones sociales' y fundamentadas en la confianza.

En la actualidad, billetes y monedas resultan objetos, de cierta forma, raros. Mas
del 90 por ciento de lo que denominamos dinero solo existe en archivos informaticos y
las transacciones comerciales se realizan con la mera transferencia de datos electrénicos
de un archivo a otro', sin la efigie del principe que sobresale en el brillante metal, ni
los orgullosos simbolos del Estado soberano estampados en el papel.

Tradicionalmente, se ha entendido que son tres los progenitores del dinero: las
Casas de la Moneda, los Ministerios de Hacienda y los Bancos, a través del otorga-
miento de créditos enlazados respecto de los dep6sitos recibidos'®. De igual manera,
los particulares pueden emitir titulos confiables que circulan en el mercado y sirven
de instrumentos de intercambio. En los dltimos afios, hemos sido testigos de cémo la
palabra “dinero” ha llegado incluso a ser utilizada para referirse a la sofisticada lista
contable en la cual se registran transacciones, a través de un complejo sistema admi-
nistrado por una red computacional anénima y cuyos creadores, lejos de estampar sus
efigies, se esconden tras desconcertantes pseudénimos...

10V éase al respecto JEAN CARBONNIER, “L’imagerie des monnaies”, en JEAN CARBONNIER, Flexible droit.
Pour une sociologie du droit sans rigueur, Paris, LGDJ, 1998, pags. 347-356 y ENrRIQUE Diaz RAMIREZ, Las
tasas de interés en Colombia, Bogota, Temis, 2014, pags. 4-16.

11 “Pecuario: ‘relativo al ganado’: latin pecuarius ‘pecuario’, de pecu, pecus ‘ganado’ (sentido implicito:
‘riqueza en forma de ganado), del indoeuropeo peku, ‘riqueza’”’, Guibo GOMEZ DE SILVA, op. cit., pag. 527.

Sobre la raiz indoeuropea peku, véase EDWARD ROBERTS y BARBARA PASTOR, op. cit., pdg. 124.

12Véase NiaLL FERGUSON, El triunfo del dinero. Como las finanzas mueven el mundo, trad. de Francisco
Ramos Mena, Barcelona, Debate, 2011.

13 “Su estado de cuenta no relata un conjunto de hechos acerca de contenedores, canales de comu-
nicacion y maquinas dentro de las paredes del edificio, sino que es mds bien una expresiéon —una entre
muchas posibles expresiones— de lo que RyLE llamaria una disposicion conductual de miltiples vias; en
términos generales, el banco esta dispuesto a respetar sus compromisos monetarios hasta cierto monto, a
cobrarle por el estado de sus cuenta a una cierta tasa de interés, a producir dinero de sus maquinas auto-
madticas a peticion suya, en tal o cual moneda, etc.; un sistema grande e indefinido de si-entonces”. DANIEL
DENNETT, op. cit., pags. 11-12.

14 Véase YuvaL Noan HARARL, op. cit., pags. 200-203.

15 Véase JouN KENNETH GALBRAITH, El dinero. De donde vino/a donde fue, trad. de J. Ferrer Aleu,
Barcelona, Orbis, 1983, pags. 29-58.
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Situaciones como estas siempre me recuerdan las palabras de FRIEDRICH NIETZS-
cHE: “Todos los conceptos que resumen, de forma semidtica, un proceso entero huyen
de las definiciones: s6lo puede definirse lo que carece de historia”!®,

Detras del dinero hay todo un haz de enmarafiadas relaciones de instituciones
sociales cuyo régimen juridico resulta tan complejo como interesante. Aprehenderlo
y explicarlo fue el reto que asumié ANDRES GAMEZ RODRIGUEZ en su obra Obligaciones
de dinero, intereses y operaciones en criptomonedas. Con un lenguaje claro, riguroso
y preciso, el autor aborda el andlisis de los principales problemas que plantean las
denominadas obligaciones dinerarias, los disecciona cuidadosamente y, sin ambages,
se adentra en aquellos aspectos técnicos que suele evitar la doctrina tradicional sobre
la materia. Asi, su lectura resulta esclarecedora, tanto para el abogado que desea tener
una primera aproximacion al tema, como para el profesional curtido en las complejas
operaciones financieras contemporaneas.

Hace algunos afios, ANDRES GAMEZ RODRIGUEZ fue mi alumno en la Facultad de
Jurisprudencia de la Universidad del Rosario, y hoy me concedi6 el honor de prologar
su primer libro, cuya simple lectura fue para mi la mejor de las recompensas. El reto
que asumio el autor fue cumplido a cabalidad.

FaBricio MANTILLA EspPINOSA
Profesor de 1a Universidad del Rosario

16 FriepricH NIETZSCHE, Généalogie de la morale, trad. de Eric Blondel, Ole Hansen-Love
et al., Paris, Flammarion, 1996, pag. 92.
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INTRODUCCION

En teoria, el dinero es una herramienta que ide6 el hombre para facilitar sus rela-
ciones econdémicas, nos permite intercambiar eficientemente, fijar el precio de los
demads bienes y servicios, y ahorrar. En la prictica, es un bien que le sobra a unos
pocos y le falta a muchos otros; deseado y odiado; capaz de causar y acabar con-
flictos; crear y destruir clases sociales; despertar alegrias, desesperacion, pasiones,
maldades y bondades. Por su lado, la deuda, contrapartida del crédito, permite que
el deudor aumente su gasto presente, en sacrificio de sus ingresos futuros, y que el
acreedor sacrifique su gasto presente a cambio de ingresos futuros. En la préctica
es vista de muchas formas, mientras para unos puede ser una oportunidad, para
otros puede ser una necesidad, un costoso error, o incluso un bien mas dentro de
la economia. Pero mas alla de todas estas cosas, el dinero, la deuda y el crédito,
son conceptos tan importantes en nuestra sociedad, que entender sus mecanicas
es imperativo para tomar nuestras decisiones juridicas, econdmicas y politicas.
Desde el punto de vista juridico el dinero es considerado un bien con funciones y
caracteristicas especialisimas, la deuda una obligacion de dinero y el crédito un
derecho personal o crediticio.

Si entendemos el derecho como una herramienta para convivir en sociedad, este
no puede limitarse a tener en cuenta criterios de justicia, también debe obedecer
a criterios técnicos y de utilidad. Esto hace que a nuestro juicio, no sea posible
comprender un régimen juridico sin entender también el contexto en el cual este
serd aplicado. Esta reflexién viene a cuento particularmente por el tema central
de esta obra: las obligaciones de dinero e intereses, que siendo reguladas por el
derecho civil y comercial, son gobernadas por normas con un altisimo contenido
técnico de economia y finanzas.

Asi las cosas, en primer lugar, con el objetivo de que el lector pueda comprender
realmente el régimen general de las obligaciones de dinero e intereses en Colom-
bia, antes de abordarlo en su integridad, en el capitulo I de la obra realizaremos
un vasto anélisis del concepto econémico del dinero.

En segundo lugar, creemos que una obra relacionada con el dinero hoy no
puede pasar por alto el fendmeno de las criptomonedas, que por ser un activo
poco entendido por la generalidad, existe el mito de ser “desregulado”. Como
veremos, que un activo no tenga regulacion especifica no significa que sea des-
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regulado, por lo que en una segunda parte de la obra, determinaremos el régimen
patrimonial aplicable a las operaciones en criptomonedas con fundamento en las
reglas generales de los bienes, obligaciones y contratos.

Hemos de resaltar que, en relacién con el dinero, el estudio lo limitaremos al
régimen general de las obligaciones de dinero e interés, en tanto que en relacion
con las criptomonedas, el estudio juridico abarcara el régimen aplicable a las
operaciones en criptomonedas, esto es, el régimen de las criptomonedas como
bien de la economia, asi como los regimenes generales de las obligaciones y con-
tratos de criptomonedas. Siendo fieles a lo dicho respecto de las obligaciones de
dinero, para lograr comprender estos regimenes de las operaciones en criptomo-
nedas, realizaremos un estudio técnico de las criptomonedas, explicando qué son
y cémo funcionan.



CarituLo I

APROXIMACION AL CONCEPTO DE DINERO

Lo deseamos y lo usamos a diario, hoy lo conocemos en forma de billetes y mo-
nedas, pero en realidad puede tener cualquier forma, pues mas que una cosa, el
dinero es un grupo de funciones que asignamos a una o varias cosas. Por esta
razon, para definir y entender el concepto de dinero, debemos hacerlo desde una
perspectiva funcional, estudiando las funciones que cualquier bien debe cumplir
para ser considerado tal (Humg, 2008). ;Qué funciones debe cumplir algo para ser
considerado dinero? ;Qué caracteristicas debe tener para poder cumplir dichas
funciones?

Para aproximarnos al concepto de dinero, en primer lugar estudiaremos sus
funciones y caracteristicas; en segundo lugar, haremos un breve recuento de los
activos que han sido usados como dinero en la historia, estudiando en cada caso la
fuente de su valor y, finalmente, determinaremos qué activos son dinero y quiénes
son los responsables de su creacion en la actualidad.

1. EL DINERO: SUS FUNCIONES Y CARACTERISTICAS

Todo parte de nuestra necesidad natural de intercambiar bienes y servicios con
los demas. Como seres humanos, nacemos de un padre y una madre, y desde el
primer instante hasta el final necesitamos de los bienes' y servicios® que producen
los demaés para subsistir. Dado que la economia funciona mucho mejor mediante
la especializacion y division del trabajo, cuando nos volvemos productivos nos
especializamos en una tarea e intercambiamos sus resultados con los demds, con
el fin de suplir nuestras necesidades, las de nuestros hijos y nuestros ancianos
(SAMUELSON & NORDHAUS, 2002).

Si bien en un comienzo nuestra civilizacion tenia una economia basada en el
trueque (intercambio directo de cosa por cosa) (RoprRIGUEZ AzUERO, 2009), este

! Productos apreciables econémicamente (tangibles), como la comida, la vivienda, los libros,
el computador, las armas, etc.

2 Actividades apreciables econdmicamente (intangibles), por ejemplo, el servicio de seguridad,
limpieza, un corte de pelo, un concierto, etc.
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sistema fue abandonado por las sociedades antiguas debido a las restricciones
e ineficiencias que generaba, especialmente con respecto a la especializacién y
division del trabajo, pues mientras mds especializacidn exista mas dificil serd el
intercambio directo entre las personas® (SAMUELSON & NoRrRDHAUS, 2002). Para
entender por qué las sociedades crearon el dinero y qué funciones debe cumplir
cualquier bien para ser considerado como tal, veamos tres grandes problemas que
surgen en los sistemas econémicos que no utilizan dinero, esto es, aquellos basados
en el intercambio directo o trueque:

(i) El problema de la doble coincidencia de necesidades. Su causa es la divi-
sidn y especializacion del trabajo. Consiste en la dificultad de que la oferta y la
demanda se conecten eficientemente sin un intermediario universal de intercambio
como el dinero. EI que las tareas de las personas cada vez sean mas variadas y
especializadas hace que encontrar una contraparte negocial se haga extremadamente
dificil. Siviviéramos en una economia de trueque, no habria dinero: no podriamos
intercambiar el producto de nuestro trabajo por dinero y después intercambiar ese
dinero por los bienes y servicios que necesitamos; para suplir nuestras necesidades
tendriamos que encontrar una persona que tuviera algo que necesitiramos y que a
la vez necesitara algo que pudiéramos ofrecerle. Por ejemplo, un abogado tendria
que buscar un panadero que necesitara servicios legales para poder conseguir pan
0 un taxista que requiera de una consulta juridica para poder conseguir transporte
(Khanacademy.org, 2017).

(1) El problema del excedente de produccion, el ahorroy el depdsito de valor.
Consiste en la dificultad de ahorrar en ausencia de un depdsito de valor univer-
sal, duradero y atemporal como el dinero. Convertir el excedente de bienes y
servicios que produciamos por un bien que nos permitiera almacenar el valor de
dicho excedente (ahorrar) era una tarea mas o menos compleja cuando no existia
el dinero. Imaginémonos a un granjero dentro de una economia de trueque que
sabe que produciendo 200 espigas de trigo a la semana puede vivir muy bien, 20
espigas para su vecino de la carne, 10 espigas para el lechero, 120 espigas para
el panadero, 10 para la sefiora del abrigo y 40 para él, su hijo y su esposa. ;Qué
sucede si su granja produce 1000 espigas semanales y no solo las 200 que necesita
para vivir? Desde el punto de vista econdmico esto significa que el granjero pro-
dujo mas valor del que necesita para subsistir y en ese sentido tendrd que buscar
la manera de “almacenar” ese valor. Con ese objeto y como no existe el dinero

% Si se dan cuenta, hoy dia el trabajo se ha especializado tanto, que cada persona desempeiia
una pequefia funcién dentro de la sociedad. Uno baja las naranjas de los drboles, otro las transporta,
otros dictan una o dos clases en una universidad, estructuran inversiones, cuidan nuestros hogares,
dan una asesoria juridica, etc. ;Serfa posible intercambiar tareas tan especializadas de forma efi-
ciente sin dinero?
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el granjero tendra que realizar muiltiples operaciones para convertir ese exceso
de trigo en algin bien que no se daifie y que todo el mundo desee, sin importar el
tiempo que pase (plata, oro o tierras) (Khanacademy.org, 2017).

(ii1) El problema de la equivalencia. Consiste en la dificultad de fijar el valor
de los bienes y servicios en ausencia de una unidad de medida de valor universal
como el dinero. Tener que llevar a cabo un proceso de equivalencia para cada
negocio es desgastante y a veces extremadamente complejo: ;cuantos cerdos vale
una casa?, jcudntas frutas vale un televisor?, ;cudntos cortes de cabello vale una
asesoria juridica?, ;cudntos abrigos vale una casa?, ;el duefo de la casa querra
los mil cerdos de Juan?, ;la constructora necesitara las 500 asesorias juridicas que
puede prestar Martin? (Mankiw, 2009).

A) Funciones del dinero

Debido a estos problemas, las personas comenzaron a utilizar distintos bienes
como intermediarios en el intercambio, llegando a acuerdos —implicitos o expli-
citos— por medio de los cuales todos se comprometian a intercambiar el producto
de su trabajo por un dnico bien: el dinero. Sitodos nos comprometemos a recibir
dinero por los bienes y servicios que cada uno aporte a la economia, todos inter-
cambiaremos nuestros bienes y servicios por dinero con la confianza de que los
demas daran, haran o no haran lo que en un futuro necesitemos a cambio de este.
De igual manera, todos podremos intercambiar nuestros excedentes por ese dinero,
almacenarlo, acumularlo e intercambiarlo después por un bien, incluso de mayor
valor. Finalmente, todos fijaremos el valor de los bienes y servicios (equivalen-
cia) con respecto a ese Unico bien llamado dinero. Asi las cosas las principales
funciones del dinero son: (i) servir de instrumento universal de intercambio, (ii)
ser deposito de valor y (iii) ser unidad de cuenta.

(1) El dinero como instrumento universal de intercambio soluciona el problema
de Ia doble coincidencia de necesidades. Si todos estamos dispuestos a intercam-
biar los bienes y servicios que producimos por el bien que decidimos usar como
dinero, ya no tenemos que buscar a alguien que quiera lo que producimos y a la
vez tenga algo que necesitemos; solo debemos intercambiar nuestros productos
con cualquiera por dinero y después intercambiar ese dinero con cualquier persona
que tenga lo que necesitemos.

El dinero como instrumento universal de intercambio se comporta como un
intermediario en el cambio que les permite a las personas pasar de un intercambio
directo (de cosa por cosa), a un intercambio indirecto (cosa por dinero y dinero
por cosa). En ese sentido, el dinero permite escindir la operacién del trueque en
dos operaciones opuestas y complementarias: damos nuestros bienes y servicios
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por dinero y después intercambiamos ese dinero por otros bienes o servicios
(RopricuEz AzUuERO, 2009). El abogado intercambiara sus asesorias juridicas por
dinero y después intercambiard ese dinero por un poco de cerdo, un corte de pelo,
un abrigo, un carro, una oficina o una casa.

Desde el punto de vista econdémico, el dinero es visto como un “lubricante de
laeconomia”, pues permite que las personas, en una economia con trabajo dividido
y especializado, lleven a cabo sus operaciones de intercambio de forma eficiente.
“Dado que todo el mundo acepta el dinero como medio de cambio, se simplifica
enormemente la necesidad de emparejar las ofertas y las demandas” (SAMUELSON
& NorpHAUS, 2002, pag. 28).

El hecho de que el dinero cumpla esta funcién hace que algunas personas lo
consideren riqueza cuando en realidad no lo es. Su capacidad de adquirir todos
los demds bienes y servicios en la economia no lo convierte per se en riqueza,
unicamente lo hace representante de riqueza, pues en si mismo no es 1til, no es
posible usarlo para satisfacer nuestras necesidades. La riqueza se refiere entonces
a todos los demads bienes y servicios en la economia, pero como todos estamos
dispuestos a intercambiarlos por dinero, es posible verlo como un representante
de la misma, mas no ella en si misma. Dado que el dinero vale tanto como lo
que podamos adquirir con €l, si por algiin motivo el activo que es utilizado como
dinero deja de serlo, los verdaderos poseedores de riqueza serdn quienes posean
bienes o la capacidad de prestar servicios.

(i1) El dinero como depdsito de valor soluciona el problema del excedente de
produccidn, el ahorro y el depdsito de valor. Cuando la sociedad utiliza el dinero
para almacenar valor en el tiempo, ese dinero cumplird la funcién de depdsito de
valor. Si todas las personas estan dispuestas a intercambiar por dinero la misma
proporcién de bienes y servicios con independencia del tiempo que pase, pode-
mos intercambiar nuestros excedentes de produccién por dinero, almacenarlo e
intercambiarlo en un futuro por otros bienes y servicios. Dicho de otra forma, el
dinero como depdsito de valor nos permite ahorrar, es decir, sacrificar una capa-
cidad de gasto presente garantizando una capacidad gasto futura, acumuldandolo®.

Por estarazodn, el bien escogido como dinero debe ser durable, pues si se dafiara
con el paso del tiempo como pasa con las frutas, no podria cumplir la funcién de
deposito de valor. Siintercambiamos nuestro excedente de produccién por frutas
y las guardamos, con el tiempo se dafiardn y se desperdiciard por completo el valor
que algtn dia aportamos a la sociedad con nuestro esfuerzo.

El hecho de que pueda almacenarse dinero para intercambiarlo por bienes y
servicios en el futuro hace que algunos economistas, haciendo un simil con la fisica,

*El dinero como depésito de valor nos permite aplazar el gasto. Gracias a esta funcion es posible
almacenar el dinero y decidir en qué momento invertir 0 consumir.
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lo conciban como “energia potencial”, porque las personas, independientemente
del tiempo que pase, estaran dispuestas a dar bienes o realizar conductas por él.

(iii) El dinero como unidad de cuenta soluciona el problema de la equivalencia.
El dinero funciona como unidad de cuenta cuando las personas llevan el proceso
de equivalencia unicamente frente a él y no entre todos los demds. Asi, ya no
se pregunta ;cuantos cerdos vale un pollo?, ;cudntos cerdos vale un abrigo? o
Jcuantos abrigos un par de zapatos? sino;jcuanto dinero vale cada cosa? El dinero
como unidad de cuenta permite que las personas fijen el precio de los distintos
bienes y servicios dentro de un mercado inicamente con relacion a él, (SAMUELSON
& NORDHAUS, 2002).

El dinero como unidad de cuenta se comporta como una unidad de medida
que permite calcular el precio de todos los demas bienes y servicios; tal y como el
centimetro mide la distancia y el segundo mide un intervalo de tiempo entre dos
eventos, el dinero es la unidad universal con la cual se determina el precio de todos
los bienes y servicios presentes en una economia. Asi pues, la cantidad de dinero
circulante en una economia es la “regla” que mide el valor de todos los demas
bienes y servicios que se producen en ella. Si tenemos una economia compuesta
tinicamente por 100 billetes y 100 naranjas, por oferta y demanda cada naranja
costara 1 billete; pero si en vez de ello tuviéramos 200 billetes y tan solo 100 naran-
jas, cada naranja ya no costara 1 billete sino 2. Por esta razén, si un banco central
imprime dinero y aumenta la cantidad de dinero circulante indiscriminadamente,
como la unidad de equivalencia crece, los precios tenderan a subir.

Dado que es més fécil apreciar las cosas cotidianas cuando no las tenemos,
veamos unos ejemplos de monedas que no cumplan alguna de estas funciones.

Una moneda no cumple la funcién de ser unidad de cuenta cuando las personas
dejan de fijar los precios en relacién con ella y lo empiezan a hacer frente a una
divisa extranjera o un indice. Esto suele ocurrir en economias hiperinflaciona-
rias, pues en ellas los precios suben tan rapido, que deja de ser practico fijarlos en
moneda nacional. Si los colombianos empezaramos a fijar los precios en délares
y pagaremos el equivalente en pesos colombianos, estos no cumplirian con la fun-
cion de unidad de cuenta, pero si con la de instrumento universal de intercambio
(mientras sigamos pagando con ellos).

Una moneda no cumple con la funcién de ser depdsito de valor cuando las per-
sonas dejan de ahorrar almacenando sus unidades y empiezan a hacerlo guardando
divisas u otros bienes (como el oro). Esto suele ocurrir en economias inflaciona-
rias, pues en ellas el dinero pierde poder adquisitivo con el paso del tiempo. Si
los colombianos empezaramos a ahorrar almacenando délares pero siguiéremos
pagando y fijando los precios con pesos colombianos, estos no cumplirian con la
funcién de depdsito de valor, pero si con las de instrumento universal de inter-
cambio y unidad de cuenta.



