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Introdução

Podemos dizer que o termo finanças esta relacionado 

ao  processo,  às  instituições,  aos  mercados  e  aos 

instrumentos  envolvidos  na  transferência  de  dinheiro 

entre  pessoas,  empresas  ou  órgãos  governamentais.  O 

termo finanças pode ser definido como a “arte/ciência de 

administrar o dinheiro”. 

No  início  de  1900,  quando  a  administração 

financeira  surgiu  como  um  campo  de  estudo,  sua  ênfase 

estava  relacionada  aos  contratos  legais  de  fusões,  a 

formação  de  novas  empresas  e  os  vários  tipos  de  títulos 
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que  as  empresas  poderiam  emitir  para  levantar  capital. 

Durante  a  depressão  dos  anos  1930,  a  ênfase  voltou-se 

para concordatas e reorganização, liquidez das empresas e 

para a regulamentação dos mercados de títulos (GITMAN 

& JOEHNK, 2005). 

Nas  décadas  de  1940  a  1950,  as  finanças  foram 

ensinadas  como  uma  matéria  descritiva  e  institucional, 

com  enfoque  maior  numa  visão  externa  do  que  no  ponto 

de vista do gestor. Entretanto, no final da década de 1950 

inicia-se um movimento em direção a análise teórica, com 

enfoque nas decisões administrativas em relação à escolha 

de  ativos  e  passivos,  para  a  maximização  do  valor  da 

empresa. 

O  enfoque  na  maximização  de  valor  passa  a  receber 

mais  atenção  durante  a  década  de  1990,  com  empresas 

implementando  planos  de  remuneração  que  associam 

bônus dos gestores e empregados à geração de valor. 

A  partir  do  século  21,  com  os  avanços  no  campo  da 

tecnologia da informação e comunicação, a maneira como 
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são  tomadas  as  decisões  financeiras,  passa  por  um 

processo  de  revolução  contínuo.  E  com  o  advento  da 

internet as empresas passam a estar conectadas uma com 

as  outras,  a  seus  clientes  e  fornecedores  em  uma  rede 

mundial. 

 Serviços financeiros

Os serviços financeiros estão relacionados à oferta de 

assessoria  e  produtos  financeiros  a  pessoas  de  natureza 

física  e  jurídicas.  As  demandas  por  profissionais  de 

finanças abrangem as instituições bancárias, empresas do 

setor  da  indústria  e  comércio,  investimentos,  imóveis, 

seguros  e  outros.  De  uma  forma  geral  podemos  dividir  a 

atuação financeiras em 3 grandes áreas:

 Mercados  monetários  e  de  capitais,  que  trabalham 

com  os  mercados  de  títulos  e  as  instituições 

financeiras; 

 Investimentos,  que  focalizam  suas  decisões  na 

escolha  de  títulos  para  suas  carteiras  de 
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investimentos; 

 Administração financeira ou finanças empresariais; 

 Administração financeira

A  administração  financeira  esta  relacionada  às 

atribuições  dos  administradores  financeiros,  que  são 

responsáveis  pela  gestão  dos  recursos  financeiros  da 

empresa. 

Esta 

gestão 

é 

importante 

para 

o 

desenvolvimento 

estratégico 

empresarial 

e 

sua 

competitividade. 

É  de  responsabilidade  do  gestor  financeiro 

determinas as regras de concessão de crédito aos clientes, 

montante  de  estoque  que  a  empresa  deve  manter,  caixa, 

fusões ou aquisições, lucro e investimentos. 
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Figura 1 – Tarefas básicas da função financeira (MORANTE, 2012). 

Entre  as  funções  a  serem  desempenhadas  por  este 

profissional podemos destacar:

 Analista financeiro: responsável pela elaboração de 

planos  e  orçamentos,  projeções  e  comparações 

financeiras; 

 Gerente de investimento de capital: responsável por 

avaliar e recomendar propostas de investimento de 

longo prazo; 

 Gerente  de  projetos  financeiros:  obtém  os 

financiamentos  para  os  investimentos  de  capital 

11

aprovados, bem como coordena consultores, bancos 

de investimento e assessores jurídicos; 

 Gerente  de  caixa:  responsável  por  manter  e 

controlar saldos diários, recebimentos, pagamentos 

e  aplicações  financeiras  de  curto  prazo,  bem  como 

as relações com bancos; 

 Analista  de  crédito:  análise  e  aplicação  da  política 

de  crédito  da  empresa,  avaliando  solicitações  e 

concedendo crédito. 

 Gerente de fundo de pensão: em grandes empresas 

é  responsável  por  supervisionar  e  administrar  os 

ativos  e  passivos  do  fundo  de  pensão  dos 

funcionários. 
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EXERCÍCIOS (1)

1) Dê exemplo de serviços financeiros? 

2) Qual o papel do administrador financeiro? 

3)  Qual  a  importância  da  administração  financeira  em 

uma empresa? 
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ATIVIDADE (1)

O  documentário  “Sonhos  de  avareza”  irá  abordar 

entre  outras  coisas  os  conceitos  de  dinheiro,  crédito, 

credor,  devedor,  juros,  banco  e  câmbio.  Após  assistir  ao 

documentário responda as seguintes questões:

1) Qual o conceito de dinheiro? 

2) O que é crédito? 

3) Qual a contribuição de Fibonacci para as finanças? 

4) Qual o conceito de juros? 

5)  Qual  o  papel  dos  judeus  para  o  desenvolvimento  das 

finanças na Europa? 

6)  O  que  é  câmbio?  E  como  os  Médicis  resolveram  a 

questão da usura? 
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Dinheiro, tempo e juros

A  matemática  financeira  estuda  a  variação  do 

capital  (dinheiro),  também  conhecido  como  valor  atual 

ou  valor  presente,  ao  longo  do  tempo,  mediante  uma 

determinada taxa de juros. 

O tempo é um dos fatores principais pois o capital é 

sempre  ajustado  em  função  deste.  O  período  de  tempo 

vem  sempre  acompanhado  de  uma  unidade  de  medida:  1 

ano, 1 semestre, 4 trimestres, 12 meses, 1 mês, 1 semana e 

1 dia. 

O  juro  é  uma  remuneração  sobre  o  capital.  Um 
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reajuste  que  acontece  em  função  do  tempo.  Sua  função  é 

fazer com que o capital ao longo do tempo mantenha o seu 

poder  de  compra.  O  juro  pode  ser  calculado  com  a 

Equação 1. 

 Juros= Capital∗ Taxa

(1)

Exemplo:

Um  capital  de  $  100.000,00  foi  aplicado  por  90  dias  à 

uma  taxa  de  15%.  Quais  os  juros  produzidos  por  esta 

aplicação? 

 Solução:

 Juros= Capital∗ Taxa

 Juros=100.000∗0,15

 Juros=15.000



 Resposta:  Os  juros  produzido  por  esta  aplicação  foi  de 

 $15.000  para  o  período  de  90  dias,  ou  seja,  por  um 

 trimestre. 

As  operações  financeiras  costumam  empregar  taxas 
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percentuais.  Para  converter  uma  taxa  unitária  em 

percentual, basta multiplicar por 100%. Por exemplo: 0,25 

ao ano é igual a 25% a.a. 

A taxa de juros, ou simplesmente taxa, é a unidade 

de medida do juro, e pode ser calculada conforme indicado 

na Equação 2. 

 Juros

 taxa=  Capital

(2)

Exemplo:

Um  capital  de  $  100.000,00  ficou  aplicado  durante  seis 

meses  e  rendeu  $  6.000,00  de  juros.  A  que  taxa  este 

capital esteve empregado? 

 Solução:

 Juros

 taxa

6.000

=

 taxa

 Capital

=

 

100.000    taxa = 0,06

 Resposta: O capital ficou empregado a uma taxa de 0,06 

 por um período de 6 meses, ou seja, 6% ao semestre. 
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As  principais  variáveis  utilizadas  no  cálculo 

financeiro são:

PV  →  Valor  Presente,  capital  inicial  ou  apenas 

capital

FV → Valor Futuro, montante ou valor nominal, é o 

resultado da aplicação do capital inicial

i  →  Taxa  de  Juros,  custo  de  oportunidade  do 

dinheiro  ou  medida  relativa  de  incidência  do  valor  do 

dinheiro no tempo, geralmente sobre o valor presente

n  →  Tempo,  período  de  capitalização,  duração  em 

dias, semanas, meses, anos, etc

PMT  →  Pagamento:  prestação,  sequência  de 

pagamentos

E  estas  variáveis  correspondem  à  algumas  teclas  da 

calculadora  financeira  HP-12C,  como  pode  ser  observado 

na Figura 2, são as primeiras teclas que aparecem na parte 

superior esquerda iniciando com a tecla   n  . 
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Figura 2 – Calculadora Financeira HP12C. 

A  forma  de  utilização  da  HP12C  será  explicado  no 

próximo capítulo. 
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EXERCÍCIOS (2)

1)  Faça  as  conversões  de  períodos  conforme  a  tabela 

abaixo:

Conversão


Resultado

3 anos em semestres


Dias em 2 trimestre

Bimestres em 4 anos

Trimestres em 1 ano

Quadrimestres em 2 anos

Dias em 5 semanas

Quinzena em 2 quadrimestres

3 semestres em meses

3 quinzenas em dias

2) Um capital de $ 50.000,00 ficou aplicado durante oito 

meses  e  rendeu  $  10.000,00  de  juros.  A  que  taxa  este 

capital esteve empregado? 

3) Um capital de $ 80.000,00 foi aplicado por 180 dias à 

uma  taxa  de  10%.  Quais  os  juros  produzidos  por  esta 

aplicação? 
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Utilizando a HP-12C

A HP-12C é uma calculadora financeira programável 

que foi lançada pela empresa Hewlett-Packard em 1981. É 

utilizada  para  diversos  cálculos  financeiros  como  juros 

compostos,  taxa  de  retorno,  amortização,  entre  outros. 

Utiliza o método RPN – Reverse Polish Notation (Notação 

Polonesa  Inversa),  e  introduziu  o  conceito  de  fluxo  de 

caixa  nas  calculadoras,  utilizando  sinais  distintos  para 

entrada e saída de recursos. 

21

 Ligar/Desligar

A tecla    ON    serve para ligar ou desligar a HP-12C. 

Após aproximadamente 10 minutos sem uso, a calculadora 

HP-12C desliga automaticamente para economizar bateria 

mas não apaga os valores registrados. 

 Visor, Ponto Decimal e Separador de Milhar

Por padrão, os valores são apresentados no visor da 

HP-12C com a notação americana (ponto para decimais e 

vírgula para separar milhares). 

Para  alterar  para  a  notação  Europeia  que  é 

habitualmente  utilizada  no  Brasil,  proceda  da  seguinte 

forma:

1 – Desligue a calculadora   ON  

2 – Aperte a tecla   . e mantenha pressionada

3 – Ligue a calculadora   ON  

4 – Solte a tecla   . 

22




Teclado

Uma  mesma  tecla  da  HP-12C,  pode  operar  até  3 

funções:

amarelo

branco

a) Função normal (cor branca), escrita na face superior da tecla 

azul

b) Função amarela escrita acima da tecla

c) Função azul escrita na face inferior da tecla

A função amarela é ativada pela tecla   f  

A função azul é ativada pela tecla   g  

Como  a  HP-12C  utiliza  um  sistema  chamado  RPN  e 

neste  sistema,  subentende-se  que  toda  operação  simples 

envolve  dois  números  e  uma  operação  entre  eles.  Então, 
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devemos informar à HP-12C primeiro os valores e depois a 

operação a ser realizada. Por isso a calculadora não tem a 

tecla  do  sinal  de  igualdade  presente  nas  calculadoras 

comuns. 

A  tecla     ENTER     é  utilizada  para  separar  a 

digitação  entre  o  primeiro  e  o  segundo  número.  Após  a 

digitação do segundo número, basta pressionar a tecla da 

função  desejada  e  teremos  o  resultado  da  operação  no 

visor. 

A tecla    CHS    (change signal), serve para  trocar o 

sinal (Positivo/Negativo) do número que aparece no visor. 
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