
  
    CAPÍTULO 1 
INTRODUÇÃO


    A Matemática Comercial e a Matemática Financeira têm como principal finalidade auxiliar na tomada de decisões que envolvam investimentos e administração financeira, seja no contexto empresarial ou pessoal. O objetivo é encontrar a melhor opção para maximizar lucros, reduzir ou dirimir custos financeiros e tributários, e avaliar diferentes cenários econômicos.


    O conteúdo deste livro permitirá ao leitor responder a perguntas como:


    • Qual é a melhor alternativa: fazer um empréstimo ou antecipar recebíveis, como vender uma nota promissória ao banco, para quitar fornecedores?


    • Vale mais a pena comprar à vista ou a prazo, considerando a possibilidade de aplicar financeiramente o valor das parcelas?


    • Em uma aplicação financeira, é melhor optar por um fundo de investimento ou por um CDB? Como comparar as taxas de juros oferecidas?


    • Qual é a taxa de juros real cobrada em financiamentos, cartões de crédito ou empréstimos bancários?


    • Quais são os principais produtos financeiros de renda fixa e renda variável disponíveis para investir?


    • Como calcular o imposto de renda e outras taxas sobre aplicações para determinar o valor líquido a ser recebido?


    • Como realizar correção monetária e escolher o índice de inflação mais adequado (IPCA, IGP-M etc.)?


    • Como converter uma taxa nominal em taxa efetiva, e vice-versa?


    Essas e outras questões serão abordadas nos capítulos seguintes, por meio da utilização da calculadora HP 12C, do Excel e da linguagem Python.


    Para a análise de uma operação financeira, alguns parâmetros fundamentais devem ser compreendidos:


    • Valor Presente (ou Principal): valor inicial aplicado ou emprestado.


    • Taxa de Juros: percentual aplicado sobre o valor presente, proporcional a uma unidade de tempo (dia, mês, ano, trimestre, semestre e bimestre.). Exemplos: 3,5% a.d., 2,8% a.m., 21% a.a., 3,4% a.t., 5,4% a.s. e 4,3% a.b., respectivamente.


    • Período: intervalo de tempo entre o início e o término da aplicação ou do empréstimo.


    • Valor Futuro (ou Montante): valor final a ser recebido ou pago ao fim da operação.


    • Juros: diferença entre o valor futuro e o valor presente. Representa a remuneração pelo uso do capital ao longo do tempo.


    Ao longo deste livro, exploraremos os dois regimes principais de capitalização: os juros simples e os juros compostos, fundamentais para a compreensão das operações financeiras envolvendo financiamentos, empréstimos, aplicações e investimentos.
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    CAPÍTULO 2 
PERCENTAGEM OU PERCENTUAL E VARIAÇÃO PERCENTUAL


    2.1 Porcentagem


    Em matemática comercial e financeira, as taxas de juros, variação de preço, as multas e os descontos são descritos em termos percentuais. Para descrever um número em termos percentuais, utiliza-se o símbolo %. Quando um número é acompanhado pelo símbolo %, significará que o número deverá ser dividido por 100.


    Exemplos
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    Exemplos de aplicações


    [1] Roberto comprou um computador por R$ 3.845,00 a prazo, pagando 30% de entrada e o restante em duas parcelas fixas. Qual foi o valor de entrada?


    Solução:


    Entrada = R$ 3.845,00 * 30% = R$ 3.845,00 * 0,30 = R$ 1.153,50


    Na HP 12C poderá ser calculado da seguinte forma:


    3845.00 [enter] 30 [%]


    No Excel poderá ser calculado da seguinte forma: = 3.845,00*30%


    No Python poderá ser calculado da seguinte forma: 3845.00*0.30


    [2] Juliana deverá pagar uma multa de 25% pelo atraso da conta de luz. Se o valor total da conta é R$ 35,00, então qual o valor da multa e o total da conta acrescido com a multa?


    Solução: 


    multa = R$ 35,00 * 25% = R$ 35 * 0,25 = R$ 8,80


    total = valor da conta + multa = R$ 43,80


    total = (1 + 0,25) * R$ 35,00 = 1,25 * R$ 35,00 = R$ 43,80 (nesse caso o algarismo 1 representa 100% de 35 reais e 0,25 representa 25%)


    Na HP 12C poderá ser realizado:


    35.00 [enter] 25 [%] [+]


    No Excel é realizado: = 35*1,25


    No Python é realizado: 35.00 * 1.25


    [3] Um certo produto que tem valor de R$ 124,00 terá um reajuste de 42%. Qual será o valor do produto após o reajuste?


    Solução:


    Valor do reajuste = R$ 124,00 * 42% = R$ 124,00 * 0,42 = R$ 52,08


    Valor após reajuste = R$ 124,00 + R$ 52,08 = R$ 176,08


    Valor após reajuste = (1 + 0,42) * R$ 124,00 = 1,42 * R$ 124,00 = R$ 176,08 (nesse caso o algarismo 1 representa 100% de 142 reais e 0,42 representa 42% de 142 reais)


    Na calculadora HP 12C:


    124.00 [enter] 42 [%] [+]


    No Excel: = 142 + 142*42%


    No Python: 142.00*(1 + 0.42)


    [4] Paulo comprará uma geladeira moderna por R$ 4.300, 00 à vista e terá um desconto de 15%. Qual o valor do desconto? Quanto é o valor à vista da geladeira?


    Solução:


    Valor do desconto = R$ 4.300,00 * 15% = R$ 4.300,00 * 0,15 = R$ 645,00


    Valor à vista = R$ 4.300,00 - R$ 645,00 = R$ 3.655,00


    Valor à vista = (1 - 0,15) * R$ 4.300,00 = 0,85 * R$ 4.300,00 = R$ 3.655,00 (o algarismo 1 representa 100% de 4.300 reais e 0,15 representa 15% desse valor)


    Na calculadora HP 12C:


    4300 [enter] 15 [%] [−]


    No Excel: = 4.300,00 * (1 – 0,15)


    No Python: 4300.00 * (1 – 0.15)


    2.2 Variação Percentual


    Em muitas análises na área da estatística ou finanças, é necessária a comparação de dois valores diferentes de uma mesma variável em dois momentos distintos. Uma variável pode ser, por exemplo: o preço de um produto, o preço de um serviço ou de um ativo financeiro (título de crédito ou ação).


    Fórmula
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    Exemplos de aplicação


    [1] Um determinado produto custava R$ 5,32 e foi reajustado para R$ 7,50. Qual foi o percentual de aumento desse produto?


    Solução:
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    Na calculadora HP 12C


    5.32 [enter] 7.50 [∆%]


    No Excel


    = (7,50/5,32 – 1) * 100


    No Python


    (7.50/5.32 – 1) * 100


    [2] Uma ação no início do pregão (abertura) tinha o preço de R$ 10,50 e no final (no fechamento) o valor da ação passou para R$ 8,75. Qual foi a desvalorização percentual dessa ação?


    Solução: 
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    Na calculadora HP 12C


    10.50 [enter] 8.75 [∆%]


    No Excel


    = (8,75/10,50 – 1) * 100


    No Python


    (8.75/10.5 – 1) * 100


    [3] Um determinado produto, após um reajuste de 3,25%, passou a custar R$ 102,50. Qual era o preço desse produto antes do reajuste?


    Solução:


    Dados: ∆V = 3,25%, [image: ]
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    Resposta: O produto custava R$ 99,27.


    Exercícios do capítulo 2


    [1] Ao comprar um veículo, o cliente da loja financiou R$ 25.000,00 em 72 parcelas fixas de R$ 450,00. Ao final, qual foi o percentual de juros pago pelo cliente?


    (A) 29,6% (B) 24,6% (C) 27,6% (D) 27,8% (E) 31,3%


    [2] Um empresário adquiriu um veículo por R$ 150.000,00 e gastou mais 55%, em relação ao valor do veículo, de custo em consertos. Mais tarde o veículo foi vendido por R$ 250.000,00. Qual foi seu lucro?


    (A) R$ 12.625,00


    (B) R$ 14.800,00


    (C) R$ 16.500,00


    (D) R$ 15.500,00


    (E) R$ 17.500,00


    [3] Em uma loja de informática, um determinado computador custava R$ 4.000,00. Após negociação, o vendedor aplicou um desconto de R$ 100,00. O valor percentual do desconto é:


    (A) 3,0% (B) 2,0% (C) 2,5% (D) 1,5% (E) 3,5%


    [4] Análise:


    (1) Sobre o preço de um celular foi aplicado um aumento de 6%, ele passou a custar R$ 720,00. Dessa forma, considerando apenas os dados apresentados, é correto afirmar que o preço anterior desse produto, sem o aumento, era inferior a R$ 709,30.


    (2) Marcela vai comprar uma televisão que custa R$ 4.500,00. A compra será realizada a prazo com entrada de 20% mais duas parcelas iguais e fixas. O valor da entrada é igual a R$ 900,00 e o valor de cada parcela é igual a R$ 1.800,00.


    (A) As duas afirmativas são verdadeiras.


    (B) A afirmativa (1) é verdadeira e a afirmativa (2) é falsa.


    (C) A afirmativa (2) é verdadeira e a afirmativa (1) é falsa.


    (D) As duas afirmativas são falsas.


    GABARITO


    [1] (A) [2] (E) [3] (C) [4] (A)

  


  
    CAPÍTULO 3 
 JUROS SIMPLES


    No regime de capitalização de juros simples, os juros ou rendimentos são calculados sob o valor presente ou principal. Os juros de cada período são constantes. Assim, os valores futuros ou montantes nesse regime de capitalização seguem uma progressão aritmética no decorrer do período. Os juros e o valor futuro são dados pelas seguintes fórmulas, respectivamente.


    Fórmulas
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    Onde: [image: ]


    Observações em relação à taxa de juros


    • A taxa de juros indica o valor do percentual ou da porcentagem que será aplicado para o cálculo de juros no final de cada período de capitalização.


    • A taxa de juros é sempre indicada por um símbolo de porcentagem seguido pelo período de capitalização.


    • Exemplos:


    i = 3% a.a. Regime anual, ou seja, 3% ao ano;


    i = 20% a.m. Regime mensal, ou seja, 20% ao mês;


    i = 10% a.s. Regime semestral, ou seja, 10% ao semestre;


    i = 4% a.t. Regime trimestral, ou seja, 4% ao trimestre;


    i = 6,5% a.b. Regime bimestral, ou seja, 6,5% ao bimestre.


    Observação e calendário comercial


    Na aplicação da fórmula para o cálculo de juros e do valor futuro, as unidades do período da aplicação ou do empréstimo e do período de capitalização ao qual a taxa se refere deverão sempre estar na mesma unidade. Caso menção em contrário, adotaremos na resolução dos exemplos sempre o calendário comercial.


    Calendário Comercial


    1 ano = 360 dias, 1 mês = 30 dias e 1 ano = 252 dias úteis


    Exemplo


    Uma aplicação de R$ 1.000,00 é aplicada em regime de capitalização de juros simples, por 4 meses a uma taxa de 5% a.m. Qual o montante e os juros gerados por essa aplicação?


    Solução: 


    Tabela do regime de capitalização de juros simples
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            VP

          

          	
             J

          

          	
            VF

          
        


        
          	
            0

          

          	
            R$ 1.000,00

          

          	
            *******

          

          	
            *******

          
        


        
          	
            1

          

          	
            R$ 1.000,00

          

          	
            R$ 50,00

          

          	
            R$ 1.050,00

          
        


        
          	
            2

          

          	
            R$ 1.050,00

          

          	
            R$ 50,00

          

          	
            R$ 1.100,00

          
        


        
          	
            3

          

          	
            R$ 1.100,00

          

          	
            R$ 50,00

          

          	
            R$ 1.150,00

          
        


        
          	
            4

          

          	
            R$ 1.150,00

          

          	
            R$ 50,00

          

          	
            R$ 1.200,00

          
        

      
    


    Aplicando as fórmulas
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    Resolução da calculadora HP 12C 


    1. f [Reg]


    2. 1000.00 [enter]


    3. 5 [%]


    4. 4 [n] (visor: 200.00) (valor dos juros)


    5. [+] (visor: 1,200.00) (valor futuro ou montante)


    Resolução no Excel 


    = 1000 * 5% * 4 (cálculo dos juros)


    = 1000 * (1 + 5% * 4) (cálculo do valor futuro ou montante)


    Resolução no Python


    1000.00 * 0.05 * 4 (cálculo dos juros)


    1000.00 * (1 + 0.05 * 4) (cálculo do valor futuro ou montante)


    Gráficos sobre os valores futuros em relação ao período
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    OBSERVAÇÃO: Observa-se que, no regime de capitalização simples, os valores futuros seguem uma progressão aritmética e o crescimento dos valores futuros em relação ao período é linear representado por um segmento de reta.


    Na resolução de alguns problemas envolvendo juros e séries ou anuidades, será aplicado o diagrama de fluxo de caixa para um melhor entendimento na compreensão e na resolução dos próximos exemplos quando houver necessidade.


    DIAGRAMA DE FLUXO DE CAIXA 


    • A linha horizontal indica o tempo.


    • As flechas para cima indicam entradas, ou seja, créditos (valores positivos).


    • As flechas para baixo indicam saídas, ou seja, débitos (valores negativos).
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    Exemplo


    Uma empresa precisa comprar um equipamento que custa R$ 25.000,00. No pagamento à vista há um desconto de 9,23% ou no pagamento a prazo com uma entrada de R$ 4.000,00 e uma prestação de R$ 23.000,00 após 2 meses. Sabendo que o CEO da empresa pode realizar uma aplicação, no regime de capitalização a juros simples, a uma taxa de 20% a.m. Qual é a melhor opção, o pagamento à vista ou o pagamento a prazo?


    Solução:


    Devemos comparar os valores presentes no pagamento à vista e a prazo.


    Valor presente do pagamento à vista:
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    Valor presente do pagamento a prazo
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    Cálculo na HP 12C do [image: ]:


    [1] f [Reg]


    [2] 0.20 [enter] 2 [x] 1 [+]


    [3] [1/x]


    [4] 23000 [x] (visor 16,428.57 – usando a notação americana)


    Cálculo no Excel [image: ]:


    = 23.000,00 / (1 + 0,20 * 2)


    Assim, [image: ]


    Cálculo no Python:


    23.000 / (1 + 0.20 * 2)


    Logo, a melhor opção para a empresa é realizar o pagamento da máquina realizando a compra a prazo, pois temos um valor presente menor.


    EXERCÍCIOS


    [1] Paula aplicou uma certa quantia a juros simples à taxa de 1,8% a.m., pelo prazo de 4 meses. Obtenha o juro auferido nessa aplicação sabendo-se que o montante recebido foi de R$ 5.360,00.


    [2] Uma geladeira é vendida à vista por R$ 1.500,00 ou então a prazo com R$ 450,00 de entrada mais uma parcela de R$ 1.200,00 após 4 meses. Qual a taxa mensal de juros simples do financiamento?


    [3] Em quantos meses um capital de R$ 28.000,00, aplicado no regime de capitalização a juros simples durante a uma taxa de 50% a.a. produz um montante ou valor futuro de R$ 63.000,00?


    [4] Uma empresa precisa comprar um equipamento que custa R$ 25.000,00. No pagamento à vista há um desconto de 9,23% ou no pagamento a prazo com uma entrada de R$ 5.000,00 e uma prestação de R$ 23.000,00 após 2 meses. Sabe-se que o CEO da empresa pode realizar uma aplicação, no regime de capitalização a juros simples, a uma taxa de 10% a.m. Qual é a melhor opção, o pagamento à vista ou o pagamento a prazo?


    Respostas


    [1] R$ 360,00    [2] 3,57% ao mês    [3] 2 anos e 6 meses


    [4] A melhor opção é o pagamento à vista.
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3 print('0 nimero de prestages necessrias é de {:.0f) meses!'.fornat (periodo))

0 ninero de prestagdes necessérdas é 8 meses!
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H#EXEMPLO 2 - VPL

FC = np.array([ -8000.60,900.0,900.09,900.60,900.09,909. 09, 900. 20,900, 09,900. 60, 900. 09, 2909. 60] )
VPL = npf.npv(rate = 0.08,values = FC)

vpl = round(VPL,2)

print('VPL = R$',vpl)

VPL = R$ -1034.54
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Taa 4% L)

Pgto -1000,00 4] = 000

v [0 2]=0

i [1058280 4] = 10528

Tipo [0 2]=0
5,00000336

Retorna o niimero de periodos de um investimento com base em pagamentos constantes periédicos ¢ umataxa
de juros constante.

Tipo. & um valor Idgico: pagamento no inicio do periodo =
final do periodo = 0 ou n3o espedificado.

: pagamento a0

Resultado da férmula = 9,00000336

Aliaabee sttt Conen
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(1+1)3

+0,0737 = (1+1)3=1,0737
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Solugdao em Python .

valor_futuro = npf.u(8.83, 15,658, 8, hen = 'begin’)
2 print('0 valor futuro ser iguel RS {:5.2f)" fornat(valor_futuro))

0

0 valor futuro serd igual RS 16283.35
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N.d.n

50.000. 0,05. 3 =RS$ 7.500,00
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SD Amortizacao Juro Prestagées

0 RS 200000.00 RS 0.00 RS 0.00 RS 0.00
1 RS 180000.00 RS 20000.00 RS 10400.00 RS 30400.00
2 RS 160000.00 RS 20000.00 RS 9360.00 RS 29360.00
3 RS 140000.00 RS 20000.00 RS 8320.00 RS 28320.00
4 RS 120000.00 RS 20000.00 RS 7280.00 RS 27280.00
5 RS 100000.00 RS 20000.00 RS 6240.00 RS 26240.00
6 RS 80000.00 RS 20000.00 RS 5200.00 RS 25200.00
7 RS 60000.00 RS 20000.00 RS 4160.00 RS 24160.00
8 RS 40000.00 RS 20000.00 RS$ 3120.00 RS 23120.00
9 RS 20000.00 RS 20000.00 RS 2080.00 RS 22080.00
10 RS 0.00 RS 20000.00 RS 1040.00 RS 21040.00
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In [15]: # Exemplo nnero 3:
taxalurosensal = npf.rate(18,8,-3000.60,3500.66)*100
print('A taxa de juros mensal aplicada foi: {:.2f} % a0 més.\n'.fornat(taxaJuroshensal))

A taxa de juros mensal aplicada foi: 1.5 % ao més.

In [51]: # Exemplo ninero 4:
periodoAplicacao = npf .nper(0.018,0,-5000.9,5767.0)
periodoAplicacao = float (periodoAplicacao. tolist())
print('0 periodo de aplicacdo deverd ser aproxinadamente de {} meses.\n'.format(round(periodoAplicacao, 1))

0 periodo de aplicacdo devera ser aproxinadamente de 8.9 meses.
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‘RS 20.000,00 + RS 6.240,00 = RS 26.240,00
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VF = R$ 10.917,61
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N —V = R$12.000,00 — RS 11.720,00 = R$ 280,00
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VP — valor presente,i — taxa, VF — valor futuro e n — periodo
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30
(1+0,105)% — 1 = 1,105"3 — 1 % 3,38% a.m.
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import numpy_financial as npf

vpl = npf.npv(e.es, [6,1006.60,1560.66, -1660.00,1500])
print("0 valor presente da série ou anuidade é igual R$ {:.2f}".format(vpl))

0 valor presente da série ou anuidade & igual RS 2683.14
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(I —1) x 100% = (1,05246623 — 1) x 100% % 5,25% a.p.
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lanos _ 8 2
8 meses =8 meses —- = £ anos=  anos
Tmeses | 12 3
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FC=1]
FC.append(@)
for k in range(1,37):
if k <= 12:
FC.append(1200.00)
elif k <= 24:
FC.append(2000.00)
else:
FC.append(2500.00)
FC = np.array(FC)
VPL = npf.npv(rate = .04,values = FC)
vpl = round(VPL,2)
print('custo do pagamento a prazo considerando uma taxa de 4% é = R$',vpl + 25000.00)

custo do pagamento a prazo considerando uma taxa de 4% é = R$ 57139.16
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—1~0,0155 = 1,55% a.m.
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VF=VP (1+i)" = R$80.000,00 (1 + 0,36)> = R$ 80.000,00 (1,36)>
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[(1+ )7 — 1]+ 100% = [(1,u5)5 — 1]+ 100%
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VF =VP (1+i)® — 155.712 = 75.000 x 1,11" (eq.exponencial)
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(1—d.n) =R$9.000,00.(1— 0,02 *2) = R$ 8.640,00
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(NPV) — valor presente do fluxo de caixa
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.100% a.m.= 3,02% a.m,
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.000,00 (1,0247)* = R$ 1.050,01





OEBPS/image/imagem-066.PNG
n = 8 meses.
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Jjuro real 4.640
Capital investido (inflagio)  10.560,00

taxa real = =4394%a.a
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import pandas as pd
import numpy_financial as npf
import numpy as np

anos = np.arange(11)
valorPrestacao = npf.pmt(@.052,10,200000.00,0,uhen = ‘end")
valorPrestacao = round(-valorPrestacao, 2)
prestacao = [] ; amortizacao = [] ; juro = [] ; SD = []
prestacao.append(0.00); amortizacao.append(@.08) ; juro.append(2.0@) ; SD.append(200000.00)
for k in range(1,11):
prestacao. append(valorPrestacao)
juro. append(round(SD[k-1]*@.852,2))
anortizacao.append(round(prestacao[k] - juro[k],2))
SD.append(round(SD[k - 1] - amortizacao[k],2))
tabela = pd.DataFrame({'SD':SD, 'Anortizacéo" :amortizacao, Juro" :juro, ‘Prestacdes’ :prestacao}, index = anos)
tabela.style.format("R$ {:.2f}")
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VPL=VP — CF,
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VF = PMT [M%]
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RS 200.000,00
10

RS 20.000,00
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VF —VP = R$8.327,01 — RS 4.900,0(

R$3.427,01
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import pandas as pd
import numpy_financial as npf
import numpy as np

: anos = np.arange(11)
prestacao = [] ; amortizacao = []; juro = [] ; SD = []
prestacao.append(8.00) ; amortizacao.append(0.60) ; juro.append(0.8) ; SD.append(20000.00)
for k in range(1,11):
if k != 10:
amortizacao.append(@. )
SD. append(200000.00)
juro. append(200000.00%0.052)
prestacao.append(juro[k])
else:
amortizacao.append(200000.00)
prestacao. append(200000.00*1.052)
juro. append(200000.00%0.052)
SD.append(@.00)
tabela = pd.DataFrame({'SD":SD, 'Anortizacéo’ :amortizacao, ‘Juro':juro, 'Prestacdes’ :prestacao},index = anos)
tabela.style.format("R$ {:.2f}")
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=
(1,05)30 — 1,055 —

34,01% a.s.
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X v fx
c

=TIR({-15000;4500;3500;5000; 5500} )

D E F G H J K L
Argumentos da fungio ? x
TR
Valores |{-15000;4500;3500;5000;5500; % | = {-15000;4500;3500;5000;5500}
Estimativa 2| =

= 0085108142
Retorna a taxa interna de retomo de uma série de fluxos de caixa.

Valores € uma matriz ou uma referéncia a células que contém nimeros cuja taxa
interna de retorno se deseja calcular.

Resultado da férmula = 8,51%

Cancelar

Aiuda sobre esta funcio
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2.500,00 * (1+0,015)% = RS 2.614,20
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VF =VP (1+i)" = RS 35.000,00 (1 + 0,07)® = R$ 35.000,00 (1,07)*
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VP = R$4.000,00 — RS 800,00

$ 3.200,00
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1 meses = int(npf .nper(.84, -1689, 8, 16582..89,when = 'end’))
2 print('A quantidade de depdsitos mensais necessarias é igual a {} depdsitos mensais !".format(neses))

0

A atidte de deites s recesiia € gl o  depsits s |
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VF = RS 92.674,46
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V; = variagdo inicial
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Jjuro nominal 5.200,00

_Jjuronominal _ 520000 _ o,
capital investido ~ 1000000 22h

taxa nominal =
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t — periodo que tenho.
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Valores Futuros

R$2.000,00
R$1.800,00
R$1.600,00
R$1.400,00
R$1.200,00
R$1.000,00
R$800,00
R$600,00
R$400,00
R$200,00
R$-

Valores Futuros - Juros Simples

1.2 3 4 5 6 7 8 9 10
periodos em meses

11

12

13

14

15
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(1+10): = 1,0737: —i= 1,0737: — 1 = 2,40% a.m.
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P, — preco incial, P, — preco final e I — indice
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1,55 a.m.
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SD¢

D — 6+ A = RS 200.000,00 — 6 * RS 20.000,00
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VF = RS 147.968,00
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50.000.0,05.3

=RS$6.521,74
1+ 0,05.3 s
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inport pandas as pd
inport numpy_financial as npf
inport numpy as np

anos = np.arange(11)
anortizacao = [] ; prestacao = [] ; juro =[] ; 0 = []
prestacao.append(9.0@) ; anortizacao.append(@.00) ; juro.append(9.88) ; SD.append(200000.00)
for k in range(1,11):
anortizacao. append(200000.00/10)
SD. append(SD[k-1] - amortizacao[k])
juro. append(SD[k-1]*0.652)
prestacao. append(amortizacao(k] + juro[k])
tabela = pd.DataFrane({'SD":SD, 'Anortizacdo" :amortizacao, ‘Juro':juro, ‘Prestacdes' :prestacao}, index = anos)
tabela.style. format("R$ {:.2f}")
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Taa 3% 2] - 003

Pgto 12000 4] = an

v 64236 4] = 823
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Tipo [0 2]=0
7999967136

Retorna o niimero de periodos de um investimento com base em pagamentos constantes periédicos ¢ umataxa
de juros constante.

Tipo. & um valor Idgico: pagamento no inicio do periodo =
final do periodo = 0 ou n3o espedificado.

: pagamento a0

Resultado da férmula = 800

Aliaabee sttt Conen
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#FEXEMPLO 32 - VPL
FC =[]
for k in range(10):
if k == e:
FC.append(-200000)
FC.append(56000)
FC = np.array(FC)
VPL = npf.npv(rate = ©.18,values = FC)
vpl = round(VPL,2)
print(°'VPL = R$",vpl)

VPL = R$ 247e4.31
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FC=1]
FC.append (@)
for k in range(1,37):
if k ¢= 12
FC.append(1200.00)
elif k <= 24:
FC.append(2000.00)
else:
FC.append(2500.00)
FC = np.array(FC)
VPL = npf.npv(rate = 0.034,values = FC)
vpl = round(VPL,2)
print('custo do pagamento a prazo considerando uma taxa de 3,4% é = R$',vpl + 25000.00)

custo do pagamento a prazo considerando uma taxa de 3,4% é = R$ 60572.97






OEBPS/image/imagem-217.PNG
n SD Amort L Juros Prestacao

0 R$ 200.000,00 Hkk kK ok kkkk Kk kK

1 R$ 200.000,00 KEEEE R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
2 R$ 200.000,00 BRI R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
3 R$ 200.000,00 il R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
4 R$ 200.000,00 RIS R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
5 R$ 200.000,00 ol R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
6 R$ 200.000,00 BRI R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
7 R$ 200.000,00 ool R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
8 R$ 200.000,00 B R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
9 R$ 200.000,00 ool R$ 10.400,00 | R$ 10.400,00
10 R$ = R$ 200.000,00 | R$ 10.400,00 | R$ 210.400,00
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i,c = 11,57% a.t.
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VPL(S)

VPL Positivo

> Taxa Minima de Atratividade (%)
TR

VPL Negati
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22%a.a.

=11%a.s.
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V=N (1—s—d.n) = R$90.000,00 = (1 —001-030+

RS 86.100,00
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1,05° — 1] * 100% = 15,76%
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VF =VP (1+i)" = R$ 7.000,00 (1 + 0,025)*® = R$ 7.000,00 (1,025)*2
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Taa 5% 2] - 005
Nper [s 2]-s
vp [3200 2| - 200
v 2 -
Tipo [1 EYER
= 75331463

Calcula o pagamento de um empréstimo com base em pagamentos e em uma taxa de juros constantes.

Tipo. & um valor Iagico: pagamento no inicio do periodo = 1; pagamento ao
final do periodo = 0 ou no especificado,

Resultado da férmula = 471,5331463

Aliaabee sttt Conen
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Taa 5% 2] - 005
Vatort [ 1000.00 2 - w0 |
Valor2 [1500,00 4] = 150
Valor3 [ -1000,00 4] = 000
Valors (150000 2] = 150

2683,141284

Retorna o valor liquido atual de um investimento, com base em uma taxa de desconto € uma série de
Pagamentos futuros fvalores negativos] ¢ renda fvalores positivos)

Valord: valortvalor?....de 1 2 254 pagamentos ¢ rendas, distribuidos em
espacos iguais, e que ocorrem 2o final de cada periodo.

Resultado da férmula =  2653,141284

Aliaabee sttt Conen
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VFapticagio = R$ 23.000,00
1=20% ao més

regime de capitalizagdo simples
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SD Amortizacao Juro Prestagées

0 RS 200000.00 RS 0.00 RS 0.00 RS 0.00
1 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
2 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
3 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
4 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
5 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
6 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
7 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
8 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
9 RS 200000.00 RS 0.00 RS 10400.00 RS 10400.00
10 RS 0.00 RS 200000.00 RS 10400.00 RS 210400.00
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15,76% a.t.
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Taa 5% 2] - 005
Nper [s 2]-s
Ve [320000 4] = 20
v 2 -
Tipo [0 2]=0
= 4951095036

Calcula o pagamento de um empréstimo com base em pagamentos e em uma taxa de juros constantes.

Tipo. & um valor Idgico: pagamento no inicio do periodo =
final do periodo = 0 ou n3o espedificado.

: pagamento a0

Resultado da férmula = 495,1098036

Aliaabee sttt Conen
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VP .i.n=R$ 1.000,00.0,05.4 = R$ 200,00
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convengio linear
‘convengio exponencial
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Taa 3% 2] - 003

Nper [12 2 -0

Pgto EY

Vp [-6500000 4] = 55000

Tipo 2 -
5267445765

Retorna o valor futuro de um investimento com base em pagamentos constantes e periGdicos € uma taxa de
Juros constante,

Vp & o valor presente, ou 3 quantia total atual correspondente 3 uma
série de pagamentos futuros. Quando ndo especiicado, Vp.

Resultado da férmula =  92674,45765

Aliaabee sttt Conen
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HEXENPLO 1 - TIR

FC = [15000.00, 45000, 350009, 500,00, 5500, 00

TIR = npf. imn(FC)

tir = round (IR, 4)160

print('A taxa interna de retomo (tir) para este fluxo de caixa 6 = ', tin, k')

A taxa intema de retomo (tir) para este fluxo de caixa é = 8,51
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5D
4=20 = SDeytt,PMT, =A% Ji e SD,=SD—(t~1)+4
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FC=1]
FC.append(@)
for k in range(1,37):
if k <=12:
FC.append(1200.08)
elif k <= 24:
FC.append(2000.00)
else:
FC.append(2500.00)
FC = np.array(FC)
VPL = npf.npv(rate = 0.03,values = FC)
vpl = round(VPL,2)
print('custo do pagamento a prazo considerando uma taxa de 3,0% é = R$',vpl + 25000)

custo do pagamento a prazo considerando uma taxa de 3,0% é = R$ 63149.66
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4trimestres

Tons 5. 4 trimestres = 6 trimestres
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1+i=(1+r).(1+)) - 1,065 =(1+r).(1,0338) -
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i XV fev =TIR(E4:E13)

C D E F G H J K L M N 0

Argumentos da funio 70X
Fluxo de caixa
45.000,00
4.500,00
450000 Estimativa

4.500,00 = 0,021607647
500000 Retorna ata intema de retomo de uma série de fluxos de cica.

R

RRBRBRRBRBRBRR

Valores  E4£13 £ | = {45000,4500,4500;4500;5000;5000;6.

»

5.000,00 Valores é uma matriz ou uma referéncia a células que contém ndmeros cuja taxa
6.500,00 intema de retomo se deseja calcular,

6.500,00
6.300,00 Resutado daformuia = 2,16%

7.500,00
B e o e
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V¢ — variagdo final
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q — periodo que quero;
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Taa 3% 2] - 003

Nper [15 2=

Pgto 850 4] = 350

v [o 2]=0

Tipo [1 EYER
16283,34911

Retorna o valor futuro de um investimento com base em pagamentos constantes e periGdicos € uma taxa de
Juros constante,

Tipo. & o valor que representa o vencimento do pagamento; pagamento no
inico do periodo = 1; pagamento ao final do periodo = 0 ou ndo
especiticado.

Resultado da férmula = 1628334911

Aliaabee sttt Conen
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n SD Amort Juros Prestacao
0 R‘ m.wo‘w Hokk BTy Ry

1 R$ 180.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 10.400,00 | R$ 30.400,00
2 R$ 160.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 9.360,00 | R$ 29.360,00
3 R$ 140.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 8.320,00 | R$ 28.320,00
4 R$ 120.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 7.280,00 | R$ 27.280,00
5 R$ 100.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 6.240,00 | R$ 26.240,00
6 R$ 80.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 5.200,00 | R$ 25.200,00
7 R$ 60.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 4.160,00 | R$ 24.160,00
8 R$ 40.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 3.120,00 | R$ 23.120,00
9 R$ 20.000,00 | R$ 20.000,00 | R$ 2.080,00 | R$ 22.080,00
10 [R$ - | R$ 20.000,00 | R$ 1.040,00 | R$ 21.040,00

4






OEBPS/image/imagem-115.PNG
Resultado da Correcéo pelo IGP-M (FGV)

Dados basicos da corregio pelo IGP-M (FGV)
Dados informados

09/2024
Data final 07/2025
Valor nominal RS 10.000,00 (REAL)

Dados calculados

indice de corregao no periodo 1,02668210
Valor percentual correspondente 2,668210 %
Valor corrigido na data final RS 10.266,82 (REAL)
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VP = R$ 4.000,00 + RS 16.428,57

$ 20.428,57
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{ Projeto atrativo ou viavel, se VPL> 0
Projeto ndo atratrivo ou invivel, se VPL < 0
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VP = RS 25.000,00 = (1 — 0,0923) = RS 25.000,00 = 0,907

R$ 22.692,50
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(CFy) — fluxo do caixa no momento zero
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SD¢

$ 200.000,00 — RS 120.000,00 = RS 80.000,00
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Dc=N.d.n=RS$90000.030

= R$3.000,00





OEBPS/image/imagem-062.PNG
Nper [10 2=
Pgto EY
e [-3000,00 2] = 3000
i [3500,00 4] = 30
Tipo £
0015534493

Retorna a taxa de juros por periodo em um empréstimo ou investimento. Por exemplo, use §%/4 para
pagamentos trmestrais a uma taxa de 6% TPA.

Pgto ¢ o pagamento efetuado a cada periodo e ndo pode ser alterado no.
decorrer do empréstimo ou investimento.

Resultado da férmula = 0015534493
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Taa [55% 2] = ooes
Nper [7 4]=7
Pgto EY
Vo [-11205.20 4] = amesa
Tipo £

17552,89963

Retorna o valor futuro de um investimento com base em pagamentos constantes e periGdicos € uma taxa de
Juros constante,

Vp & o valor presente, ou 3 quantia total atual correspondente 3 uma
série de pagamentos futuros. Quando ndo especiicado, Vp.

Resultado da férmula = RS 17.552,90

Aliaabee sttt Conen
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inport numpy_financial as npf

0

Exemplo 1: Um bem cujo o prego é de $ 4.000,00 sera pago em oito prestagdes
mensais e iguais que vencem ao fim de cada més. Considerando que o juro
composto cobrado é de 5% a.m,, calcule o valor da prestago

# Solugo:
prestacao = npf.pnt(6.05,8,4600.06,when = 'end')
print('0 valor de cada prestacéo é de RS {:5.2f)".fornat(-prestacao))

¢}

0 valor de cada prestacdo é de RS 618.89
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155.712
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#EXEMPLO 3 - TIR
FC= (]
FC.append(-50000.00%0.70)
for k in range(1,13):
if k < 6:
FC.append(3000.00)
else:
FC.append(4000.00)
TIR = npf.irr(FC)
tir = round(TIR,4)*100
print('A taxa interna de retorno (tir) para este fluxo de caixa é = ',tir,'%")

A taxa interna de retorno (tir) para este fluxo de caixa é = 3.11 %
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R$ 5.000,00.7

$5.000,00 . 1,15¢

'R$5.780,00
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Exemplo 3: Considerando o exemplo [1] que no ato da compra foi paga uma entrada
de 20% juntamente com a primeira prestacdo (prestagdes antecipadas), calcule o
valor da prestagéo)

# Solugdo

valor_presente = 4060.06+0.80

prestacao = npf.pmt(0.65,8, valor_presente, when= 'begin’)

print("0 valor de cada prestagdo é de RS {:5.2f}".format(-prestacao))

0

0 valor de cada prestagdo € de RS 47153
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VP = CFy +VPL
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15. 12 meses = 18 meses
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—1]+100% = [1,2438 % — 1] *100%
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(1,0225 50 — 1) x 100% a. a. = (1,0225 2 — 1)x 100% a.a.= 30,6% a.a
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Taa [36% 2] - 036
Nper |2 -2
Pgto EY
Vp [-5000000 4] = 80000
Tipo £

147968

Retorna o valor futuro de um investimento com base em pagamentos constantes e periGdicos € uma taxa de
Juros constante,

Vp & o valor presente, ou 3 quantia total atual correspondente 3 uma
série de pagamentos futuros. Quando ndo especiicado, Vp.

Resultado da férmula = RS 147.965,00
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Solucao dos exemplos utilizando o Python
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VF =R$836282 - J=VF—-VP

$ 8.362,82 — R$4.900,00 = RS 3.462,82
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import numpy_financial as npf

valor_a_vista = round(npf.pv(0.835,5,-256,uhen = ‘begin'),2)

print(£70 valor & vista do produto & de R$ {valor_a_vista}')

0 valor & vista do produto é de R$ 1168.27
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£ 2
VE = VP (1 +1)™ = = R$ 4.900,00 (1,22)2*:

$ 8.327,01
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R$2.762,50
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450,00 — VPL(6,5% ; {0;0; 78,4
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n SD Amort Juro Prestacao
0 R$ 200.000,00 L Haaan R$ 26.153,08
1 R$ 184.246,92 | R$ 15.753,08 | R$ 10.400,00 | R$ 26.153,08
2 R$ 167.674,68 | R$ 16.572,24 | R$ 9.580,84 | R$ 26.153,08
3 R$ 150.240,68 | R$ 17.434,00 | R$ 8.719,08 | R$ 26.153,08
4 R$ 131.900,12 | R$ 18.340,56 | R$ 7.812,52 | R$ 26.153,08
5 R$ 112.605,84 | R$ 19.294,27 | R$ 6.858,81 | R$ 26.153,08
6 R$ 92.308,27 | R$ 20.297,58 | R$ 5.855,50 | R$ 26.153,08
7 R$ 70.955,22 | R$ 21.353,05 | R$ 4.800,03 | R$ 26.153,08
8 R$ 48.491,81 | R$ 22.463,41 | R$ 3.689,67 | R$ 26.153,08
9 R$ 24.860,30 [ R$ 23.631,51 | R$ 2.521,57 | R$ 26.153,08
10 [-R$ 0,04 | R$ 24.860,34 | R$ 1.292,74 | R$ 26.153,08
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PMT, = RS 18.888,45 e 5D,

'$ 33.143,46
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(1+1i)" - fator de capitalizagio
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SD. = SD = R$ 200.000,00
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SDy

$ 200.000,00 — RS 80.000,00

$ 120.000,00
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S 1) *100% = 40,98%
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VF =VP + ] = R$ 1.000,00 + RS 200,01

'R$ 1.200,00
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Exemplo 2: Considerando o exemplo [1] seja pago no ato da compra uma entrada de
20% sobre o prego a vista, calcule o valor da prestagdo

# Solugdo
2 valor_presente = 4000.0+3.80
prestacao = npf.pnt(8.85,8, valor_presente, when = 'end’)
4 print('0 valor de cada prestagdo é de RS {:5.2f)'.format(-prestacao))

0

0 valor de cata prestagho é de 85 495.11
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Jjuro nominal (sem inflagao)

taxa nominal = o O (T T A620)_
anominal = ital investido (sem inflagio)
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(CF;) — fluxo do caixanomomento]
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N .d.n = R$9.000,00+0,02*2=R$ 360,00
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(1,05)*2 — 1] * 100% = 79,59% a.a.
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fe~| =VPL(4%;Tabelal[12 ano];Tabelal[22 ano];Tabelal[3 2 ano]) + 25000

E

I3

meses

1°ano

2°ano

3°%ano

N

©oNO G s BN

R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
RS 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00
R$ 1.200,00

R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
RS 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00
R$ 2.000,00

R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00
R$ 2.500,00

H

Formas de Pagamentos

aprazo avista
R$ 57.139,16 | R$ 60.000,00

Considerando uma taxa de retorno
de 4,0 % a.m. na aplicagao a melhor
0pgao neste caso é o0 pagamento a
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juro real = R$ 15.200,00 — R$ 10.560,00 = RS 4.640,00
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VP,
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SD,

D — 2+ A = R$ 200.000,00 — 2 * RS 20.000,00
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#EXEMPLO 2 - TIR
FC =[]
FC.append(-45000.00)
for k in range(1,10):
if k <=3:
FC.append(4500.08)
elif k <=5:
FC.append(5000.09)
elif k <=8:
FC.append(6500.00)
else:
FC.append(7500.08)
TIR = npf.irr(FC)
tir = round(TIR,4)*100
print('A taxa interna de retorno (tir) para este fluxo de caixa é = ',tir,'%")

A taxa interna de retorno (tir) para este fluxo de caixa é = 2.16 %
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prestacao = npf.pnt (.62, 10,0, 6068, when="end')
print('0 valor de cada prestacdo devera ser iqual a RS {:5.2f)' . fornat(-prestacao))

0

0 valor de cada prestacdo deverd ser igual a RS 547.9
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Resultado da Corregdo pelo IPCA (IBGE)

Dados basicos da correcéo pelo IPCA (IBGE)
Dados informados

Data inicial 09/2024
Data final 07/2025
Valor nominal RS 10.000,00 (REAL)
fndice de corregdo no periodo 1,05246270
Valor percentual correspondente 5,246270 %
Valor corrigido na data final RS 10.524,63 (REAL)
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#EXEMPLO 1 - VPL

FC = np.array([-10000.00,3000.00,5000.00,7500.00])
VPL = npf.npv(rate = 8.07,values = FC)

vpl = round(VPL,2)

print('VPL = R$',vpl)

VPL = R$ 3293.17
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Argumentos da fungio 70X

PGTO
Taa 5% 2] - 005
Nper [s 2]-s
e [4000 4] = 4000
v EY
Tipo [0 2]=0
= 6188872545

Calcula o pagamento de um empréstimo com base em pagamentos e em uma taxa de juros constantes.

Tipo. ¢ um valor Iagico: pagamento no inicio do period
final do periodo = 0 ou n3o espedificado.

pagamento a0

Resultado da férmula = 615,8872545

Srnasr Conclr
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taxa efetiva mensal — i =225% a.m.
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Taa |7 2] - 007
Nper [s I
Pgto EY

Vp [-3500000 4] = 3500
Tipo £

5252556231
Retorna o valor futuro de um investimento com base em pagamentos constantes  periGdicos € uma taxa de
Juros constante,

Tipo. & o valor que representa o vencimento do pagamento; pagamento no
inico do periodo = 1; pagamento ao final do periodo = 0 ou ndo
especiticado.

Resultado da férmula = 5252556231

Aliaabee sttt Conen






OEBPS/image/imagem-029.PNG
Dp=N.(s+d.n) , V
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PMT. = 5D #i = R$ 200.000,00 * 0,052 = R$ 10.400,00
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[1.2438 % — 1] » 100% = 1,83% a.m.
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import numpy_financial as npf

: # Exemplo nimero 1:
# item (a)
valorFuturo_1 = round(npf.fv(0.36,2,0,-80000.00),2)
print('0 valor futuro (item a) = R$ {:.2f}\n'.format(valorFuturo_1))
valorFuturo_2 = round(npf.fv(0.03,12,0,-65000.00),2)
print('0 valor futuro (item b) = R$ {:.2f}\n'.format(valorFuturo_2))
valorFuturo_3 = round(npf.fv(0.987,6,0,-35000.00),2)
print('0 valor futuro (item b) = R$ {:.2f}'.format(valorFuturo_3))

0 valor futuro (item a) = R$ 147968.00
0 valor futuro (item b) = R$ 92674.46

0 valor futuro (item b) = R$ 52525.56

: | # Exemplo nudmero 2:
valorFuturo = npf.fv(0.025,18,0,-7000.00)
juros = round(valorFuturo - 7000.00,2)
print('0Os juros (ou rendimentos) obtidos da aplicacdo foi de R$ {:.2f}\n'.format(juros))

0s juros (ou rendimentos) obtidos da aplicacdo foi de R$ 3917.61
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VPqpiicacio =

= R$ 1642857
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taxa de juros que quero;
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Taxa [65% 2] - oo
vabort 1500 ] - 150 |
vatorz (1500 ] - 150
vatars (1500 ] - 150
vators 2000 2] - 200

1i2ss 0523

Retorna o valor liquido atual de um investimento, com base em uma taxa de desconto € uma série de
Pagamentos futuros fvalores negativos] ¢ renda fvalores positivos)

Valord: valortvalor?....de 1 2 254 pagamentos ¢ rendas, distribuidos em
espacos iguais, e que ocorrem 2o final de cada periodo.

Resultado da férmula = 1129539523

Aliaabee sttt Conen
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Toxa [35% 2] - oos
per | 2)-s
Pgto [ 250 2] - 250
v 2l -
Tipo [1 2] -1
- 116269002

Retorna o valor presente de um investimento: a quantia total atual de uma s

ie de pagamentos futuros.

Tipo. & um valor Iagico: pagamento no inicio do periodo = 1; pagamento ao
final do periodo = 0 ou no especificado,

Resultado da férmula = 116,263802

Aliaabee sttt Conen
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import numpy_financial as npf

# cdlculo do VPL

VPL = npf.npv(8.065,[0,1500.00,1500.00,1500.00,2000.00,2000.00, 3060.00,3500.00] )
VF = npf.fv(0.065,7,0,-VPL,when = ‘end")

print('0 valor do empréstimo é = $ {:.2f}\n'.format(VPL))

print('0 valor a ser pago pelo empréstimo é = § {:.2f}.'.format(VF))

0 valor do empréstimo é = $ 11295.40

0 valor a ser pago pelo empréstimo é = § 17552.89.
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PMT, = R$104.063,79
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js = SDg*i

$120.000,00 * 5,2%

$ 6.240,00
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Toxa [165% +] - oos
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vp [500000 2] - s
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Tipo 2l -
- 7980706118

Retorna o niimero de periodos de um investimento com base em pagamentos constantes perigdicos ¢ umataxa
de juros constante.

VI € 0 valor futuro ou um saldo em dinheiro que se deseja obter apés o

Gitimo pagamento ter sido efetuado. Quando ndo espedificado, € usado
valor zero.

Resultado da férmula = 7,999706118

Aliaabee sttt Conen
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(1,05)12 —

,7959 = 79,59% a.a.
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] — varicio percentual, I—indice de preco
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—taxanominal, r— taxareal e j—taxadeinflacio
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) + 100% = ~16,67%
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fxv =VPL(3%;Tabelal[1? ano];Tabelal[22 ano];Tabelal[3 2 ano]) + 25600

© D E F
meses  1%ano 2°ano 30%ano

1 R$1.20000 R$2000,00 RS 2500,00
2 R$1200,00 R$2.000,00 RS 250000
3 R$1200,00 R$2.000,00 RS 2:500,00
4 R$ 1.200,00 R$ 2.000,00 RS 2.500,00
5  R$1.200,00 R$2.000,00 RS 2.500,00
6 R$ 1.200,00 R$ 2.000,00 RS 2.500,00
7 R$1200,00 R$2.000,00 RS$ 250000
8 R$ 1.200,00 R$ 2.000,00 RS 2.500,00
9 R$1200,00 R$2.000,00 RS 2:500,00
10 R$1.200,00 RS$2.000,00 RS 2.500,00
11 R$1.20000 R$2.000,00 RS 2.500,00
12 R§1.200,00 RS 2.000,00 RS$ 2.500,00,

H | J

Formas de Pagamentos

a avista
R$ 63.149,66 | RS 60.000,00

Considerando uma taxa de retorno
de3,0%a.m. na aplicagio a melhor
0pgao neste caso é o pagamento a






