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P R Ó LO G O

El sistema financiero colombiano está constituido por un conjunto de instituciones, 
tanto públicas como privadas, con diferentes roles en la economía, que en conjunto, 
pueden lograr que se realice una asignación eficiente de recursos a los agentes 
económicos de un país y, con esto, se fomente la inversión productiva y el desarrollo 
económico y social, permitiendo así una redistribución más justa y equitativa de 
uno de los factores de la producción, que es el capital.

En una economía, normalmente, no basta con que haya capital para resolver 
los diferentes dilemas que se presentan desde esta y se logre el crecimiento; sino 
que se requiere de un marco institucional que respalde y dé garantías a quienes 
tienen excedentes y a quienes requieren capital, pero también se hace necesaria 
la participación de empresas u organizaciones que tengan la capacidad de captar 
los excesos y conducirlos hacia los sectores que tienen mayores necesidades de 
inversión para generar oportunidades de negocio, pero también que garanticen la 
liquidez en el mercado.

El sistema financiero, en todo su conjunto, cumple las veces de las arterias en 
el cuerpo humano, en el proceso de asignación de recursos. En el caso de las 
economías de mercado, será a través de la oferta y la demanda de dinero que se 
llega a atender los diferentes sectores de la economía, de tal manera que se pueda 
producir el crecimiento y el desarrollo económico requerido.
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El sistema financiero de un país, como se comentó atrás, no solamente es el conjunto 
de instituciones, organizaciones y agentes que toman parte en él, sino la existencia 
del dinero o el capital con el cual se logran avances para los diferentes proyectos, 
con los cuales, se hace evidente el progreso de la economía.

En el caso colombiano, se podría tener, como un hecho significativo desde donde 
se podría hablar del nacimiento del sistema financiero, el año 1921, que fue en el 
que llega la misión Kemmerer a nuestro territorio y, con ella, se produce la primera 
norma con la cual se da vida al Banco de la República (Ley 45 de 1923), con la cual 
empieza a organizarse el sistema financiero del país.

Cien años después de haberse creado el Banco de la República y alrededor de 
la institucionalidad que él ha representado, se ha constituido el conjunto de 
organizaciones que toman parte del mercado financiero con el cual se ha garantizado 
que la economía colombiana haya tenido un excelente comportamiento y que haya 
podido hacer frente a las influencias de las diferentes crisis de la economía nacional 
e internacional.

En la tercera edición del libro Sistema financiero colombiano, se presentan aspectos 
que hablan, desde la historia, hasta nuestros días; se involucran los referentes 
internacionales en el manejo de las finanzas, así como el marco general de referencia 
de Basilea, que constituye una normativa internacional para el control del riesgo 
bancario.

Se trata de un trabajo de gran actualidad que se ajusta al comportamiento de la 
economía mundial. En lo que al sistema financiero se refiere, goza de una importante 
actualidad de las normas que regulan al sistema, en especial a la normativa 
colombiana, así como al funcionamiento de las instituciones y organizaciones.

Como es evidente, la pandemia del cóvid-19, partió la historia mundial, no sólo 
con respecto a los hechos relacionados a la salud, sino con la economía: hoy se 
habla, entonces, de los cambios que sufrió la economía y es preciso, como lo hace 
el presente libro, contemplar el antes y el después de este hito histórico.

La presente edición presenta una completa actualización, no sólo desde lo 
normativo, sino que también se actualiza en lo relacionado con la composición 
de los gremios, tanto nacionales, como internacionales, que por su puesto tienen 
marcada influencia en el sistema financiero del país.

Era también un imperativo, la necesidad de reseñar los cambios que se han producido 
en el último año, derivados del cambio político que sufre el país, por tratarse de 
un cambio sin precedentes que por supuesto encauza la política macroeconómica 
desde y hacia otros lugares que, sin introducir cambios en el sistema financiero 
nacional, no permitiría avanzar en tales circunstancias.
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Otro elemento importante y novedoso de la tercera edición, hace referencia 
al Capítulo 7., en el que se aportan y se abordan de manera sencilla los temas 
relacionados con los sistemas de administración de lavado de activos y de 
financiación del terrorismo y la proliferación de armas de destrucción masiva 
(SARLAFT, SAGRILAFT y FPADM).

Como es de esperarse, por tratarse de un libro que hace trámite hacia la tercera 
edición, y por ser el producto del trabajo de varios profesionales de mucha calidad en 
su desempeño como profesores universitarios y autores de varias obras relacionadas, 
se espera que este siga siendo un importante aporte, tanto para estudiantes, como 
para profesionales de la economía, las finanzas, los proyectos y que su contribución 
sea efectiva, sobre todo en la formación de la nueva clase dirigente que requiere 
el país.

Jorge Humberto Ramírez Osorio 





CAPÍTULO 1

E L  D I N E R O

Competencias

•	 Conocer los orígenes y evolución del dinero, a través de un cuento práctico.
•	 Diferenciar cada una de las funciones económicas del dinero.
•	 Distinguir cada una de las clases de dinero y su utilización.
•	 Analizar cuál es el respaldo del dinero en nuestra economía.

Los orígenes del dinero: un viaje por la historia del 
dinero

Una tarde cualquiera, cuando la melancolía se apoderó de la conversación que 
sostenían, los hermanos Clara y José empezaron a cuestionarse sobre muchas cosas, 
entre ellas, un elemento que era tan cercano y a la vez tan desconocido para ellos… 
notaron por ejemplo que ni siquiera sabían de dónde ni cuándo había aparecido 
y, mucho menos, cómo había evolucionado a través de la historia. Sin embargo, 
se tranquilizaron al pensar que, además de formar su capital, habían ayudado a 
numerosas personas que, a diferencia de ellos, no habían tenido la oportunidad de 
alcanzar un buen nivel de vida y todo gracias a que los mellizos, como los llamaban 
cariñosamente, les habían tendido una mano no solo para darles pescado sino 
también para enseñarles a pescar.
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Cuando la charla se volvía más animada, justo en la puesta del sol, ocurrió algo 
bastante misterioso: Clara y José entraron en un extraño trance que los condujo a 
vivir la experiencia que sin duda, por lo inexplicable, marcaría su existencia, pues les 
permitió satisfacer uno de sus más grandes anhelos: conocer la historia del dinero.

La historia comenzó cuando esa tarde Clara y José desearon con todas sus fuerzas 
convertirse en niños y disfrutar con la misma energía de esa época todas las 
aventuras que se les ocurrían: explorar, aprender y descubrir por sí mismos las 
respuestas a las mil y un preguntas para las que a su edad todavía no tenían 
respuesta. Algunas de las preguntas que querían resolver eran ¿por qué el dinero 
era socialmente tan importante en nuestros días?

¿Por qué era el generador de tantos amores y desamores, de tanta dicha, pero de 
tanta tristeza al mismo tiempo?

Desearon con tanta fuerza obtener esta respuesta que, sorprendentemente, apareció 
una luz mágica que cerró sus ojos y los sumió en la más profunda paz.

Cuando despertaron se encontraron en un paraje desconocido y comprendieron 
al mirarse entre sí que era increíble.

En tan solo un momento se habían convertido en niños de 10 años y eran inquietos, 
voraces por aprender, ansiosos por crecer para poder hacer “cosas de grandes”. Sin 
embargo, ni el sitio donde estaban, ni la ropa que usaban les resultaba familiar: 
estaban vestidos con pieles toscas, al parecer de un animal grande, quizá de un 
oso, que les resultaban muy cómodas para soportar la humedad de aquel bosque 
de inmensos árboles y fuertes ruidos. Clara y José comprendieron que tras viajar 
en el tiempo habían llegado al comienzo de la humanidad. Sorprendidos, notaron 
que en vez de sentir temor, eran felices y ante todo, incluso sin saber por qué, 
tenían esperanza.

Observando el lugar donde se encontraban, vieron un grupo de personas 
preocupadas que discutían entre sí. Se acercaron con prudencia para tratar de 
entender lo que sucedía.

—Hoy cambiamos algunos animales que cazamos por el trigo que sembraron 
nuestros vecinos, sin embargo, no logramos conseguir sal porque la tribu que la 
tenía no estaba interesada en nuestra carne ni en el trigo.

—La próxima tribu que puede tener sal está a varios días de camino y mientras 
llevamos la carne hasta allí podría dañarse, con lo cual no nos darían la suficiente sal, 
es más, aún no sabemos si puede interesarles nuestra carne o no… ¿qué hacemos? 
Esto de intercambiar los bienes que necesitamos por otros se está volviendo cada 
vez más difícil.
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Clara miró a José sorprendida y le dijo: 

—Mira, antes de que existiera el dinero las personas cambiaban unas cosas por 
otras, así podían comerciar.

A lo cual respondió José:

—Sí, Clara, seguramente esto es lo que llamaban trueque… pero mira cuantos 
problemas tenían.

—Sí —dijo Clara—será interesante ver qué solución plantean.

La conversación del jefe de la tribu y sus amigos continuó mientras los niños 
escuchaban:

—Ya sé —gritó eufórico el jefe—, quiero que suenen los tambores para que 
mañana nos reunamos cerca del río todos los jefes de las tribus vecinas con quienes 
comerciamos.

—¿Y qué les dirás? —preguntaron los otros.

—Ya lo verán —respondió este—, ya lo verán… Ahora todos a dormir.

Los niños obedecieron. No les resultaba familiar dormir en aquellas extrañas casas 
pero pensaron que se acostumbrarían pronto y, así, aún sin salir del asombro por 
todo lo que les ocurría, durmieron profundamente, esperando ansiosos el amanecer 
para ver qué pasaría en la reunión.

A la mañana siguiente el sol iluminaba todo y las sombras del día anterior se habían 
disipado; toda la tribu marchaba rumbo al río. Clara y José no esperaron a abrir 
los ojos para unírseles.

Cuando llegaron los otros jefes, el anfitrión de Clara y José les contó el problema 
que tenía para conseguir la sal que necesitaba y comprobó, al escuchar a sus colegas, 
que todas las tribus, aunque con productos diferentes, estaban pasando por el 
mismo problema.

El jefe habló:

 —No los llamé para contarles mi problema, más bien lo hice para proponerles una 
solución. Escúchenme por favor.

Todos guardaron silencio y el jefe empezó a hablar.

—Cada vez tenemos que comerciar más cosas y el trueque ya no funciona, ¿por 
qué no pensamos en elegir una mercancía que a todos nos interese tener, que 
todos aceptemos y con ella pagaremos por otras cosas, así podremos tener lo que 
deseemos cuando queramos?



Sistema financiero colombiano4  

Hubo un largo silencio, quizá todos se preguntaban por qué no se les había ocurrido 
antes esa idea, hasta que alguien exclamó:

 —¿Y cuál va a ser esa mercancía?

—Eso ya lo pensé —gritó el jefe y levantando su puño en alto dejó caer varias 
nueces al suelo—. Estas nueces serán nuestro elemento facilitador de comercio.

Todos asintieron y estuvieron de acuerdo en que en delante pagarían todas las 
mercancías con nueces, las cuales además de servir como instrumento de pago, 
eran en verdad deliciosas y muy importantes en la alimentación de todas las tribus 
vecinas.

José le dice a Clara al momento de terminar la reunión, justo cuando todos los jefes 
ordenan a sus tribus que se retiren a sus quehaceres diarios:

—Mira, ellos no lo saben pero acaban de inventar el dinero.

Clara mira sorprendida a José y le pregunta:

—No comprendo, ¿cómo pueden unas nueces ser dinero?

José le responde:

—Es sencillo, en esencia el dinero, tal como nosotros lo conocemos, es un 
instrumento de pago y ¿qué es lo que acordaron hacer ellos con las nueces?

—Pagar —respondió Clara.

—Pues bien, ahí lo tienes, las nueces están cumpliendo las veces de dinero, dentro 
de su acuerdo social.

—Ah… —dice Clara— ahora lo entiendo, es dinero para ellos porque socialmente 
acordaron aceptarlo como tal, es decir, tiene una de las características más 
importantes del dinero: la aceptación general.

—Pero lo que no entiendo, interrumpe José, es cómo van a comerciar con las tribus 
más lejanas.

—Es sencillo —dice Clara —, seguirán con ellos practicando trueque hasta que cada 
vez más tribus vayan aceptando las nueces como dinero, o quizá la expansión del 
comercio exija que se ideen otras mercancías que les cumplan las veces de dinero.

—Esperemos a ver qué pasa —dijeron, mientras un niño los buscaba para jugar 
con una quijada de animal cerca del río.

—¿Cómo te llamas? —le preguntaron.
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—Rock —respondió él.

Así pasaron el día, comieron nueces, jugaron y pensaron cuánto habían aprendido 
y sobre todo, cómo, al vivirlo, nunca se les olvidaría.

Al llegar la noche durmieron, ya no les era extraña su casa, incluso la encontraban 
cómoda.

En la mañana, aunque sabían que el sitio era el mismo, lo encontraban distinto, 
algo había pasado, pero aún no lo comprendían.

Cuando fueron al río a bañarse, a divertirse y a comer nueces, se encontraron con 
la sorpresa que había otra reunión de jefes, pero esta vez en el río había pequeñas 
barcazas y algo que parecía ser un puerto; se notaba que el comercio era mucho 
más floreciente. Buscaron al jefe de su tribu pero no lo hallaron, en su lugar, un 
joven, con una voz muy familiar, le hablaba a los otros. Cuál no sería su sorpresa 
al comprobar que era Rock y que, por lo tanto habían pasado varios años desde lo 
que para ellos era “la noche anterior”.

—¿Qué pasará ahora? —musitó José.

—Esperemos —dijo Clara—. Acerquémonos un poco para escuchar mejor.

Rock, le decía a los otros jefes:

—Desde cuando mi padre propuso que utilizaremos como medio de pago las 
nueces, hemos progresado, nuestro comercio se ha hecho mayor, a la vez, la 
posibilidad de dominar el río con nuestros botes ha posibilitado que negociemos 
con tribus más lejanas. Ellas nos piden hoy que pensemos en cambiar nuestro medio 
de pago por algo que puedan aceptar y nos proponen que esta nueva mercancía 
sea la sal. Los he reunido para preguntarles qué opinan. 

Desde la multitud, un anciano preguntó:

—¿Y por qué ellos no aceptan nuestras nueces?

Rock respondió con un tono calmado pero enfático:

—En primer lugar, ellos son más poderosos que nosotros, sus armas son mejores, 
ellos son más numerosos y sus tierras más grandes y fértiles, por lo cual nos resulta 
conveniente adoptar su moneda y así evitar que se deterioren nuestras relaciones 
con ellos.

—En segundo lugar, a diferencia de las nueces, ellos tomaron como moneda una 
mercancía que tiene mejores características para cumplir con esa función: la sal.
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—¿Y por qué consideras que es mejor la sal que nuestras nueces? —replicó el 
anciano.

—Porque la sal se conserva más en el proceso de intercambio y permite que se 
fraccione en muy pequeñas cantidades, con lo cual es mucho más fácil efectuar 
negociaciones, además es aceptada no solo por nuestros vecinos sino incluso en 
parajes muy lejanos.

Clara y José comprendieron que además del acuerdo social para su aceptación, el 
dinero debía tener otras características:

•	 Ser fácilmente transportable.
•	 No desgastarse rápidamente en el proceso de intercambio.
•	 Ser fraccionable para facilitar la comercialización.
•	 Finalmente, mientras más poderosa es una región, más peso económico 

tendrá su dinero.

Recordaron también que poco después de haber llegado, habían escuchado a unos 
ancianos de la tribu hablando de cómo en un país lejano utilizaba como dinero a 
las vacas y pensaron, comparándola con las características que habían acabado de 
detectar, qué tan buenas como dinero podían ser.

Rieron al pensar cómo comprar algo que solo costara media vaca o un cuarto de 
vaca, pensaron también que pasaría con la vaca cuando se le tuviera que llevar 
caminando hasta lugares distantes, seguramente cuando llegara, su capacidad 
de pago se habría reducido considerablemente, en fin, disfrutaron al máximo su 
experiencia de aprendizaje y luego se fueron a dormir.

Cuando despertaron, el lugar y su ropa eran diferentes. Ya no estaban vestidos con 
pieles toscas sino con trajes de algodón y unas hermosas sandalias, a su lado la 
mayor parte de las personas vestían de blanco y en el lugar había muchas fuentes 
y hermosas columnas. Enseguida comprendieron que se habían trasladado varios 
siglos después, al gran Imperio Romano.

Cuál no sería su asombro cuando un hombre, vestido con túnicas, se paró en frente 
de ellos. Mientras todos los asistentes le rendían honores, dijo con su poderosa voz 
dirigiéndose a los niños: 

—Entiendo, forasteros, que habéis solicitado una audiencia con el gran César. Él 
no puede atenderos, pero en su lugar estoy yo, su jefe de consejeros, para ayudaros 
en lo que necesitéis. De igual manera me informaron que queréis saber la historia 
de nuestro dinero. Pues bien, sentaros que os la voy a contar.

»Cuenta la historia que nuestros antecesores, al igual que muchos otros pueblos, 
llegaron al acuerdo social de utilizar la sal como medio de pago, depósito de valor 
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y unidad de cuenta, las tres funciones básicas del dinero, hace ya varios siglos. 
Pero, en la medida en la que nuestro comercio fue aumentando, se hizo necesario 
utilizar bienes que tuvieran una mayor capacidad de albergar valor, es decir, bienes 
que en pequeñas cantidades fueran capaces de representar gran poder adquisitivo, 
además se requería que los mismos tuvieran gran durabilidad.

»Inicialmente probamos con barras de metales no preciosos como el cobre y el 
hierro y, si bien pudimos solucionar el problema de la durabilidad en el proceso de 
comercio, no habíamos solucionado el del valor, por eso rápidamente decidimos 
reemplazar esos metales no preciosos por metales preciosos como el oro y la plata, 
bien fueran en barras o en polvo. Con ellos pudimos hacer grandes transacciones 
comerciales que pagábamos con dichos metales. Eso le permitió gran dinamismo 
a nuestro comercio y llegamos a ser tan ricos y poderosos como lo somos en la 
actualidad.

»Nuestro imperio está basado en el poder, y nuestro poder, en la riqueza y la fuerza.

Clara y José estaban atónitos, no salían de un asombro para entrar a otro, pero 
comprendían cada vez más y más cosas.

Haciendo un esfuerzo por recordar aquello que habían estudiado previamente, 
lograron evocar que todo el dinero utilizado hasta este momento recibía el nombre 
de “dinero-mercancía”, porque al igual que recibía su uso como dinero tenía la 
posibilidad de ser utilizado en sus funciones habituales.

—Entonces —continuó el hombre—, surgió un nuevo concepto. En un momento 
dado y con el fin de extender nuestro poder a todos los confines de la tierra, creamos 
las monedas, palabra que tomamos del latín moneta, en razón a que en el templo 
de Juno Moneta estaba la ceca (casa de acuñación de moneda) de Roma.

»Moneda es toda pieza de oro, plata, cobre u otro metal, regularmente en figura 
de disco y acuñada con el busto del soberano o el sello del gobierno que tiene la 
prerrogativa de fabricarla y que, bien por su valor efectivo, o bien por el que se le 
atribuye, sirve de medida común para el precio de las cosas. También es palabra 
sinónima de dinero.

»Con las monedas creamos cada vez diseños más complicados para que fuera difícil 
que las falsificaran y poder de esta manera garantizarnos como los únicos emisores.

»En un principio los pagos se hacían indistintamente con metales o con monedas, 
pero cada vez con mayor fuerza el uso de las segundas se fue imponiendo hasta 
desplazar prácticamente a los primeros. Es así como empezamos a usar nuestras 
monedas y al parecer, otras civilizaciones siguieron rutas muy parecidas para llegar 
al mismo fin.
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»Bien, ha sido suficiente por hoy —dijo el hombre—. Ahora os invito a una cena y 
a que paséis a vuestros aposentos para que toméis un merecido descanso.

Los jóvenes asintieron, se sentían cansados y de verdad solo esperaban comer y 
dormir un poco. Ese día había sido particularmente agitado.

Así lo hicieron, descansaron profundamente y al despertar, nuevamente se 
encontraban con trajes diferentes y en lugar no menos distinto; como en ocasiones 
anteriores aunque con menos extrañeza se miraron y se esforzaron en saber en 
dónde y en qué época estaban.

La información que buscaban no tardó en llegar. Cerca, por el camino en el que 
se encontraban, unos viajeros italianos conversaban animadamente de cómo su 
paisano Cristóbal Colón había muerto hace poco creyendo que había encontrado un 
nuevo camino para llegar a las lejanas Indias Orientales, cuyas rutas se encontraban 
repletas de moros que saqueaban a las caravanas y les robaban todo el oro y la 
plata que llevaban para negociar sus mercaderías. Pero lo que nunca supo Colón, 
repetían, es que esos territorios a los que llegó eran un nuevo continente con 
riquezas de oro y plata inimaginables que habían enriquecido inesperadamente a 
la Corona Española e inundaron a Europa, propiciando una elevación de precios 
sin precedentes y la necesidad de fortalecer la búsqueda de nuevas mercancías para 
satisfacer las ansias de compra de las adineradas personas.

Clara y José no dudaron por un instante en alcanzar a los viajeros y les preguntaron:

—¿Hacia dónde se dirigen?

—A los territorios de las Indias —respondió uno de ellos.

—¿Podemos acompañarlos? —preguntó Clara.

—Por supuesto —respondió el otro viajero—, si prometen no molestar a nuestros 
animales, pues les espera un regreso con mucho esfuerzo por la carga que deben 
transportar.

—¿Carga de qué? —preguntó José.

—De mercaderías. Nosotros somos comerciantes que proveemos a Europa con 
esencias y tejidos de las Indias y en este momento vamos a comprar algunas de 
esas cosas.

—¿Y no sienten temor de caminar por estos senderos con oro y plata para comprar 
sus cosas? —inquirió Clara.

—No, nosotros no llevamos oro y plata. Ya es tarde, acampemos acá cerca del 
riachuelo, hagamos una fogata y les contaremos cómo compramos nuestras cosas.
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Los jóvenes no protestaron, no les faltaba paciencia y en última instancia a eso era 
lo que habían ido.

El hombre empezó su narración:

—Por muchos años los asaltantes saqueaban nuestras caravanas y nos robaban el 
oro y la plata que llevábamos para comerciar, eso exigió que buscáramos nuevas 
rutas para poder llegar a nuestro destino, pero estas nuevas rutas eran muy extensas 
y los peligros naturales eran mayores.

»Gastamos mucho dinero en mover poderosas escoltas armadas para que nos 
protegieran pero esto encarecía nuestras mercancías y hacía más difícil venderlas 
posteriormente. Todas estas dificultades parecieron encontrar una solución cuando 
nos reunimos con nuestros proveedores en el Oriente y les propusimos que 
aceptarán títulos expedidos por la nobleza con asiento en nuestras regiones y en la 
cual ellos confiaban. Estos títulos —continuaron mientras sacaba algunos papeles 
de su cartera—, certifican que antes de salir hemos entregado una cantidad de oro 
y plata a algún noble de nuestra comarca, además, que a quién presente el título, 
debidamente firmado por nosotros, le será traspasado el oro y la plata que tiene 
bajo su custodia. De esta manera estamos seguros que si nos asaltan en el camino, 
un desconocido no podrá reclamar nuestro dinero tan fácilmente.

Clara y José pensaban que esa historia estaba directamente relacionada con el origen 
de los billetes tal y como los conocemos en nuestra época.

Entonces José preguntó:

—¿Y cuánto les cobran por guardar su dinero?

—Nada, repuso el hombre, en un principio nos cobraban una pequeña comisión, 
pero más tarde estos nobles se dieron cuenta que no todo el mundo reclamaba el 
oro y la plata al unísono, con lo cual se abrió la posibilidad de efectuar préstamos 
a quien los pudiera necesitar sobre la base de esa porción de dinero que siempre 
estaba disponible.

—¿Y cómo lo hacían? —inquirió Clara.

—Muy sencillo, ellos mandaban a las plazas a personas de su entera confianza 
quienes se encontraban por lo general sentados en las bancas de dichas plazas, 
atendiendo a quienes requieren dinero, les toman algunos datos y días más tarde 
les informan si les pueden o no prestar el dinero. A esas personas las llamamos 
banqueros, por encontrarse, como ya dije, en las bancas de las plazas.

Era fascinante. En pocos minutos les habían contado el origen de una nueva 
modalidad de moneda: el dinero fiduciario, el cual circulaba y era aceptado no 
porque tuviera valor en sí mismo sino por la confianza que los participantes en el 
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proceso de intercambio tenían en su emisor, además habían conocido el simpático 
origen del sistema financiero: ¡Los bancos de los parques!

Estaban ya listos para alejarse de la caravana de comerciantes… ¡Cuánto habían 
aprendido!

Durmieron largamente, cuando despertaron eran ya como antes. No sabían si 
había sido un sueño o realidad, cuando sintieron algo en sus bolsillos lo tomaron. 
Eran unas nueces, un poco de sal, una pequeña bolsa con oro y plata, una moneda 
romana y una pequeña nota en inglés. Nunca se lo contaron a nadie, pero desde 
ese momento su visión sobre el dinero cambió totalmente1.

Conceptos de liquidez

Para comprender más fácil lo que es liquidez, tanto en la empresa, a nivel de la 
persona o de nuestra economía, veamos diferentes definiciones al respecto, así:

1.	 Es la mayor o menor facilidad que tiene el tenedor de un título o un activo 
para transformarlo en dinero en cualquier momento.

2.	 Facilidad y rapidez para convertir activos en efectivo. También se conoce 
con el nombre de nivel de negociabilidad.

3.	 Disponibilidad de efectivo que debe asegurarse para satisfacer las condiciones 
cuantitativas y de oportunidad propias de los compromisos asumidos por 
la empresa.

4.	 En economía, grado de disponibilidad con la que los diferentes activos 
pueden convertirse en dinero (el medio de pago más líquido de todos los 
existentes). Una cuenta corriente en un banco tiene mucha mayor liquidez 
que una propiedad inmobiliaria.

5.	 Pasivos financieros u obligaciones monetarias de instituciones financieras 
con el sector privado de la economía. Puede estar en moneda nacional o 
extranjera.

Una persona o una empresa que tenga todos sus activos en efectivo, o en títulos 
valores o instrumentos negociables de fácil disposición, cuenta con una posición 
de liquidez inmediata.

El coeficiente, o relación, de liquidez de una empresa está dado por el porcentaje 
de activos corrientes sobre sus pasivos corrientes: para un banco, este estará 

1	  Tomado de: Actividad de exploración. Diplomado Sistema Financiero y Banca, formación vir-
tual Bancolombia.
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determinado por la proporción de activos en efectivo sobre el total de activos y a 
veces está sujeto a la regulación gubernamental.

La preferencia por la liquidez, definida por John Maynard Keynes, es la preferencia 
por el dinero en efectivo frente a la posesión de acciones, bonos y otros activos y 
se produce cuando los tipos de interés son muy bajos.

Keynes utilizó este concepto para explicar la Gran Depresión, afirmando que 
con tipos de interés bajos los aumentos de la oferta monetaria no impulsaban la 
inversión y reducían todavía más los tipos. En estos casos, la posición de liquidez 
será elevada, pero el nivel de actividad económica será bajo.

La liquidez internacional para un determinado país está determinada por la 
cantidad de oro, monedas fuertes y medios de pago internacionales como los 
Derechos Especiales de Giro (DEG) o la Unidad de Cuenta Europea (ECU) que se 
utilizan para financiar el comercio internacional.

Ejemplos de bienes:

Efectivo, cuentas corrientes, CDT, acciones y bonos, automóviles, bienes inmuebles, 
obras de arte, edificios comerciales, antigüedades.

La liquidez se divide en:

a.	 Dinero.
b.	 Cuasidinero.

Definiciones de dinero

•	 Dinero es cualquier cosa que los miembros de una comunidad estén 
dispuestos a aceptar como pago de bienes y deudas.

•	 Es un medio de pago de aceptación general. Este proviene de la autoridad 
pública y de las costumbres. Cualquier mercancía susceptible de ser usada 
como medio de cambio, como patrón común de los precios de las demás 
mercancías y como medio de realización de pagos diferidos. Su valor debe ser, 
por lo tanto, estable, aunque en la actualidad la inflación, con el consiguiente 
aumento de precios, reduce constantemente su poder adquisitivo.

•	 Son los billetes y monedas en circulación legal en un país, en poder del 
público, más los depósitos bancarios en cuenta corriente.

•	 Activo que cumple las funciones de medio de pago, reserva de valor y unidad 
de cuenta. Se refiere al circulante y los depósitos a la vista.
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Las clases más importantes de dinero son:

1.	 El dinero mercancía.
2.	 El dinero material o metálico.
3.	 El dinero fiduciario.
4.	 El dinero electrónico.

El dinero mercancía

Algunos bienes utilizados como dinero fueron: vacas, rocas, sal o aceite. Pues tenían 
cierto grado de aceptación entre los comerciantes.

Ejemplos:

Figura 1. Ejemplos de dinero como mercancía

 

Mar�l (diente de
ballena), Fiji

Ladrillo de té, Siberia

Piedra, Islas Yap

Pelos de elefante,
África

Tabasco, Islas
Salomón

Sal, África

Wampum indígenas
norteamericanos

Fuente: elaboración propia. 
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El dinero material o metálico

El valor de un bien considerado como dinero material es el valor del material que 
contiene. Los principales materiales utilizados en esta clase de dinero han sido el 
oro, la plata y el cobre. En la antigüedad varios artículos hechos con estos metales, 
así como con hierro y bronce, eran utilizados como dinero, mientras que entre 
los pueblos primitivos se utilizaban como medio de cambio bienes tales como las 
conchas, las perlas, los colmillos de los elefantes, las pieles, los esclavos y el ganado.

Características: reemplaza el dinero mercancía y el uso de metales preciosos. 
Es fácil de transportar, fraccionable, tiene un alta concentración de valor (por su 
escasez y durabilidad) y es altamente aceptado.

Ejemplos:

Figura 2. Ejemplos de monedas

Dracma
Thessalv

Ocho reales
España

Dinero de cobre
Indígenas de

Alaska

Oro
Turkev

Owl Coine
Atenas

Pine Tree Shilling
Massachussets

Sestercios de
César Augusto

Roma

Fuente: elaboración propia. 
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El dinero fiduciario

El dinero fiduciario consiste en un papel avalado por el emisor (billetes), ya sea un 
gobierno o un banco, para pagar el valor equivalente en metal. El papel moneda 
no es convertible en ningún otro tipo de dinero, además, su valor está fijado por 
decreto gubernamental. Esto es lo que se conoce como dinero fiduciario. La mayoría 
de las monedas en circulación son también un tipo de dinero fiduciario, porque el 
valor del material con el que están hechas suele ser inferior a su valor como dinero.

Este tipo de dinero se denomina ‘medio de curso legal’. Si la oferta de papel moneda 
no es excesiva en relación con las necesidades del comercio y la industria y la 
gente confían en la estabilidad de la situación, es probable que la moneda se acepte 
generalizadamente y su valor se mantenga relativamente estable. Sin embargo, si se 
emite en exceso para financiar las necesidades del gobierno, se destruirá la confianza 
en la moneda y perderá rápidamente su valor. Esta depreciación de la moneda suele 
venir seguida de una devaluación formal o reducción del valor oficial de la moneda.

Características: uso de papel y metales de bajo valor intrínseco con respaldo 
inicialmente en metales preciosos, como oro, bajo un sistema que se conoció como 
el patrón oro. Saldos en cuentas corrientes.

Ejemplos:

Figura 3. Dinero: papel y metálico

Fuente: i.pinimg (s.f.).
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El dinero electrónico

El dinero electrónico corresponde a los diferentes pagos electrónicos, donde hay 
movimiento de papel moneda, sobre unos fondos existentes en determinadas 
cuentas. En otras palabras, son pagos o recaudos a través del uso de tarjetas débito 
o crédito. Es de aclarar que los diferentes plásticos no son dinero electrónico, puesto 
que se realizan pagos con fondos en cuentas y no con las tarjetas.

Características: pagos electrónicos sin que medie el movimiento de papel moneda. 
Este tipo de dinero, es conocido popularmente como el dinero electrónico, aunque 
es únicamente un medio de uso.

Transacciones que se pueden realizar con los servicios electrónicos de pago: ESP 
(teléfono, energía, gas, acueducto y aseo), telefonía celular, tarjetas de crédito, 
medicina prepagada, cartera, títulos de capitalización, impuestos, pensiones, 
televisión por cable y satélite, colegios y universidades, buscapersonas, nóminas, 
afiliaciones, pólizas de seguros, traslado de fondos, subsidios, entre otras.

Hasta ahora, se han mencionado cuatro (4) tipos o clases de dinero; pero, surge 
en la economía un quinto elemento, denominado de diferentes formas, como por 
ejemplo: moneda o dinero virtual, criptoactivo, bitcoin, entre otros, del cual el 
Banco de la República, concluye que:

1.	 No son moneda, en tanto la única unidad monetaria y dé cuenta que 
constituye medio de pago de curso legal con poder liberatorio ilimitado, es 
el peso emitido por el Banco de la República (billetes y monedas).

2.	 No son dinero para efectos legales.
3.	 No son una divisa, pues no ha sido reconocido como moneda por ninguna 

autoridad monetaria internacional, ni se encuentra respaldada por bancos 
centrales.

4.	 No son efectivo ni equivalente a efectivo.
5.	 No existe obligación alguna para recibirlos como medio de pago.
6.	 No son activos financieros ni propiedad de inversión en términos contables.
7.	 No son un valor en los términos de la Ley 964 de 2005, por lo que se debe 

evitar su mención o asimilación.

Textualmente lo define como:

No han sido reconocidas por el régimen cambiario colombiano como divisas 
dado que no cuentan con el respaldo o la participación de los bancos centrales. 
Adicionalmente, estos instrumentos no se caracterizan por su alta liquidez en el 
mercado, lo que significa que no son fácilmente intercambiables sin restricciones 
en la forma o montos negociados, circunstancias que no las hacen congruentes 


