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Hai fatto caso al crollo su
Trustpilot?

Quasi tutte le prop firms hanno subito un calo improvviso e ripido nel rating medio nelle

recensioni nell arco degli ultimi mesi. Non é un caso. E un segnale.
Vai su Trustpilot. Cerca le principali prop firms. Ordina le recensioni per data. Quello che trovi ¢ quasi

sempre lo stesso schema: anni di 4 e s stelle — trader entusiasti, challenge passate, payout ricevuti — e

poi, improvvisamente, un muro di 1 stella. Arrabbiato. Frustrato. Spesso disperato.

Rating medio nel tempo

+ era B2

245 1 era s

. verificato - 3 settimane fa
"Payout richiesto regolarmente, conto in profitto, tutto rispettato. Poi la richiesta di interview. Poi

silenzio. Poi account disabilitato. Nessuna spiegazione.”

. verificato - 1 mese fa
"Dopo 4 mesi di profitti costanti e 2 payout ricevuti regolarmente, il terzo é stato bloccato. Mi hanno

detto che la mia strategia 'violava le linee guida'. Non c'era scritto da nessuna parte.”

. verificato - 6 settinane fa
"Regole cambiate mentre avevo una posizione aperta. La strategia che avevo usato per i 6 mesi

precedenti é diventata improvvisamente 'non ammessa'. Payout negato.”
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Non si tratta di un abuso illegale. Si tratta di una inefficienza strutturale che esiste perché il
settore retail ¢ cresciuto mettendo insieme pezzi diversi — la prop da un lato, il broker
dall'altro — che dall'esterno sembrano un unico sistema ma nella sostanza seguono logiche
economiche completamente separate. E quella separazione, per chi la conosce, ¢ una porta

aperta.

70% T3x 0
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Come si e Arrivati Qui

Un ripasso brutale: dalla nascita del modello challenge fino al punto di rottura del 2025 -

2026. Senza romanticismi e senza sconti.

2016 - 2019
La standardizzazione

Nascono le prime prop retail moderne. La challenge diventa un prodotto replicabile: profit target, drawdown
massimo, regole operative. La selezione smette di essere artigianale e diventa un protocollo vendibile su scala.
2010 - 2022

La macchina commerciale

Entra il marketing aggressivo. Affiliazioni, funnel, sconti, codici promo, community. La challenge non & pitt solo
una prova — & una merce. Il modello si espande ma i fondamentali economici restano fragili: i payout vengono
sostenuti dai flussi delle fee di chi fallisce.

2022 - 2025

Il boom e la saturazione

Nascono prop ovunque. La concorrenza fa crollare le fee. I trader retail diventano sempre pit sofisticati. L'hedging si
diffonde. Le prop iniziano a irrigidire regole, introdurre interviste pre-payout, bloccare account. My Forex Fund
collassa. Tl mercato capisce che molti modelli erano ponzi-like: reggevano solo finché continuavano ad entrare nuovi

paganti.
2026 -
1l consolidamento darwiniano

Le realta fragili cadono. Quelle strutturate irrigidiscono i processi. La selezione & in corso. E il criterio di selezione ha

un nome molto preciso: sopravvive chi cambia modello.

Le prop firms non sono "trading". Sono un
modello di business. E quel modello, nella
sua forma classica, non regge piiL.

LA STRUTTURA CHE NESSUNO VOLEVA VEDERE
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Non ci vuole un analista per capire cosa sta succedendo. Payout negati. Account bannati senza
spiegazione convincente. Regole cambiate retroattivamente. Fondi bloccati da settimane.
Richieste di "verifica dell'identita del trading” che nella sostanza sono un modo per guadagnare

tempo — o per trovare un pretesto formale per non pagare.

® LA LOGICA E SEMPLICE

Una prop che sta guadagnando non ha motivo di negare payout a trader che hanno
rispettato le regole. I payout negati sono quasi sempre un segnale di illiquidita, non
di violazioni. Se le regole venivano rispettate fino al mese scorso e ora no, non sono

cambiate le regole — € cambiato il saldo bancario.
Altrimenti non sarebbero a ROI negativo. Non ci sarebbero altre spiegazioni.
Chi ha occhi per leggere i segnali del mercato li vede ovunque: nei forum, nelle community

Telegram, nelle discussioni Reddit. Decine di thread aperti ogni giorno. Lo stesso pattern.

Nomi diversi, storia identica.

Non ¢ paranoia collettiva. E la radiografia di un modello che sta cedendo sotto il peso della

sua stessa insostenibilita.
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11 problema non ¢ il singolo trader che fa questo. Il problema ¢ quando decine di migliaia di

trader lo fanno contemporaneamente. A quel punto la statistica si rompe. I payout

esplodono. La cassa si svuota. E la prop entra in quello che conosciamo bene: ritardi nei

pagamenti, interviste infinite, regole cambiate di notte, ban silenziosi, clausole interpretate

in modo sempre pili aggressivo.

Non ¢ cattiveria metafisica. E matematica della sopravvivenza.

PROP CLASSICA - IN PERDITA

X Paga payout su profitti generati via
hedging

X Non ha copertura sul lato broker

X Dipende dall'afflusso continuo di fee

X Irrigidisce regole fino a bloccare tutto

X Modello insostenibile sotto pressione

hedging

X Destinata all'estinzione

PROP MATH-FRIENDLY - IL FUTURO

<

Incorpora I'hedging nel proprio modello

v Allinea incentivi con broker e trader

<

Incassa fee su cicli controllati

<

Regole stabili perché il modello regge
' Struttura win-win-win by design

' Unica a sopravvivere nel lungo periodo
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Perché 1'Hedging Uccide le
Prop Classiche

Non ¢ una truffa. Non ¢ illegale. E una inefficienza strutturale che il settore ha

ignorato troppo a lungo. Adesso il conto arriva — e le prop lo pagano.

11 modello economico classico di una prop si regge su una statistica precisa: la larghissima
maggioranza dei trader fallisce la challenge, la fee resta all'azienda, e solo una percentuale
contenuta arriva a payout. Quel payout viene sostenuto dall'afflusso continuo di nuovi

partecipanti che perdono.

Questo funziona finché i trader operano in modo direzionale — comprando o vendendo,
sperando di indovinare il mercato. Perché chi opera in modo direzionale perde in modo

prevedibile. La prop puo gestire la distribuzione statistica degli esiti.

Ma cosa succede quando un trader non cerca piti di indovinare il mercato? Quando invece
apre posizioni opposte tra conto prop e conto broker reale, neutralizzando il rischio

direzionale?

Se il mercato sale: la gamba long guadagna, la gamba short perde. 1l risultato di
mercato si neutralizza. Ma la gamba posizionata nel contenitore giusto — quella
sul broker reale — genera un margine concreto, mentre la prop deve pagare un

payout su profitti che non ha coperto in alcun modo.

La prop paga. Il broker guadagna. Il trader incassa la differenza. La matematica

non mente.
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Il Crollo di un Modello

Tra il z0z0 e il 2025 l'industria delle prop firms é cresciuta troppo in fretta.
Adesso paga il conto. E il conto é molto pitt salato di quanto qualcuno voglia

ammettere.

C'¢ una verita che il marketing delle prop firms non ha mai avuto interesse a raccontarti.
Una verita che chi siede dall'altro lato del tavolo conosce benissimo, ma che ai trader retail
viene accuratamente nascosta dietro numeri di payout record, sconti sulle challenge e

community sempre piti rumorose.

La verita ¢ questa: il modello classico delle prop firms ¢ in perdita strutturale. Non per cattiva

gestione. Non per mala fede. Per matematica.

11 boom degli anni 2020-2025 ha democratizzato I'accesso alle challenge a una velocita che
nessun modello di rischio aveva anticipato davvero. Sono nate decine di prop. Il mercato si &
saturato. La concorrenza ha abbassato le fee. E, soprattutto, i trader hanno imparato a

giocare meglio.

4 IL PROBLEMA CENTRALE
Molti trader hanno scoperto 'hedging. Aprono posizioni coperte tra conto prop e

conto broker, neutralizzano il rischio direzionale e estraggono profitto dalla

struttura stessa del sistema — non dal mercato.

Per ogni payout che la prop paga su questi profili, il margine si erode. Quando lo

stesso comportamento si replica su migliaia di account, il modello smette di reggere.
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TOMMASO CARATELLT 2026





