
L’ÉCONOMIE
AUX CANONS de

L’INFINITIQUE INCLUSIVE



Nous proposons à la communauté académique, à la classe politique
et à la société civile, une nouvelle politique économique conduisant à un
nouveau modèle de société capitaliste, social-démocrate et républicain,
marqué par l’élimination pure et parfaite de la pauvreté et des inégalités
extrêmes, mathématiquement établie.
La marque de fabrique de cette nouvelle politique est la consécration

économique de la démocratie libérale au moyen de l’introduction de
l’État en bourse, en tant que société appartenant au souverain, et donc
à tous les citoyens, en régime démocratique ; les citoyens devant tous
devenir, en théorie et en pratique, les actionnaires primaires de l’État,
avec des titres de propriété effectifs : les actions souveraines de préfé-
rence, cotées en bourse.
Un capitalisme sans pauvreté préexiste virtuellement et l’introduc-

tion de l’État en bourse permettrait de l’inventer effectivement. Cette
réforme conduirait mathématiquement à l’élimination fondamentale de
la pauvreté, des inégalités extrêmes, de la fiscalité élevée et des crises
de dette souveraine. Tout cela à la fois, tout cela par la même voie, tout
cela par la même recette économique rigoureuse : l’infinitique inclusive.
Celle-ci correspond à une justice sociale universelle de marché, sans fis-
calité supplémentaire ni subvention à la charge de l’État, des entreprises
ou des particuliers. Cela est possible, en passant par l’introduction de
l’État en bourse et une politique économique adéquate.

Daniel Ngassiki est un économiste et banquier,
diplômé des universités Paris-IX-Dauphine et
Paris-X-Nanterre La Défense. Né au Congo-
Brazzaville, il a été secrétaire général 2010-2016 de
la Banque des États de l’Afrique centrale (Banque
centrale) à Yaoundé, au Cameroun. Il a déjà publié
Diversitéisme (éloge de la diversité, L’Harmattan,
2005). Il est le créateur du blog Capitalisme inclu-
sif pour tous au XXIe siècle sur le site lemonde.fr et
le fondateur du cabinet conseil ICGroup spécialisé
dans la richesse pour tous.
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c8g�e0c [c/ 0�478/c/ 3 gc .�4c ec 2-c/.^78/x J[-/ `�8�0�[c:c8.z c[[c �
[C�:�^.^78 eC�4470.c0 -8c 0�478/c 0^`7-0c-/c �- 407�[�:c 47[^.^2-c ec
[C_-:�8^.�z 2-^ g78/^/.c 3 �[^:^8c0 [� 4�-+0c.� c. [c/ ^8�`�[^.�/ 4�0:^
[c/ g^.7�c8/z e�8/ ec/ g78e^.^78/ eCcbb^g�g^.� �g787:^2-c c. ec `�0�8.^c
ec [� [^�c0.� 47[^.^2-c ^8e^+^e-c[[cx $-.0c:c8. e^.z ec/ 0�478/c/ g7:4�y
.^�[c/ �+cg -8 c8+^0788c:c8. g�4^.�[^/.c c. e�:7g0�.^2-c �//-:�z �b^8
eC�g�0.c0 [c/ /7[-.^78/ -.74^2-c/ 7- e0�:�.^2-c/ ec:�8e�8. ec b�^0c
.��[c 0�/c e- 4�//�x

!7::c /7[-.^78 3 gc 407�[�:c 47[^.^2-c ec [C_-:�8^.�z [C^8b^8^.^2-c
^8g[-/^+c 87-/ � 4c0:^/ ec4-^/ XvYS ec 0c87-c0 �+cg [� 4[c^8c e�[cgy
.�.^78 8c-078�[c ec+�8. [c/ 0�478/c/ 0^`7-0c-/c/ g7::c e�8/ [c/ g7-0/
ec 4_�/^2-c c8 �.-ec/ /cg78e�^0c/z �40�/ ec/ e�gc88^c/ eC�.�. ec
:�82-c 2-7^2-c c8 g7[[cg.^788�8. ec/ 4c0[c/ �g�e�:^2-c/ ec `0�8ec
+�[c-0x D8 c8._7-/^�/:c 2-c 87-/ /7-_�^.78/ 4�0.�`c0 �+cg .7-/ gc-�
2-^ �.-e^c8. [C�g787:^c �+cg [C�:�^.^78 7- [Cc/4�0�8gc eC-8c +^g.7^0c
/-40�:c c. 0c407e-g.^�[c g78.0c [� 4�-+0c.� c. [c/ ^8�`�[^.�/z c8 4c8/�c
c. c8 �g.^78z g78+�^8g�8.c �- :7^8/ /-0 [c 4�4^c0x

Qx #�82-c :78e^�[cz !7::^//^78 /-0 [� !07^//�8gc c. [c ��+c[744c:c8.z 9o,,-)'
(&) Go !)-J((o.RNc 8')o'lLJN( + G5o,,&J P5&.N !)-J((o.RN r&)omGN N' P5&.
rl%NG-,,N/N.' 8-GJPoJ)Nz J�0^/z >e^.^78/ u/\�z XvYvx

Px UN !o,J'oG o& 00Z N (JjRGNz Gc-^[z XvYVx
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E7-/ gc-� 2-^ /78. 3 [� 0cg_c0g_c g7::c 87-/y:�:c ec 0�478/c/
47[^.^2-c/ 0^`7-0c-/c/ 3 [� 407�[�:�.^2-c ec [C�[^:^8�.^78 ec [�
4�-+0c.� c. ec/ ^8�`�[^.�/ 4�0:^ [c/ g^.7�c8/z e�8/ [c :78ec c8.^c0z �
g7:40^/ e�8/ [c/ 4��/ [c/ 4[-/ e�+c[744�/z 47-0078. /�8/ e7-.c .07-+c0
e�8/ [C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+c .0�^.�c e�8/ gc [^+0c -8c � 4^/.c ^8.�0c/y
/�8.c o e�8/ [c-0 2-�.c e- � `0��[ o c8 [� :�.^�0cx !Cc/. e- :7^8/ gc
2-c 87-/ 0c//c8.78/z gc 2-c 87-/ c/4�078/ c. gc 3 2-7^ 87-/ [c/ ^8+^y
.78/ 3 +�0^b^c0z 3 c�4�0^:c8.c0 c. 3 4c0bcg.^788c0x ��8/ gc..c e�:�0g_cz
87-/ /7[[^g^.78/ �-40�/ ec .7-/ 87/ [cg.c-0/ c. ec .7-/ [c/ /4�g^�[^/.c/
g0^.^2-c/ ec 87-/ �gg70ec0 [c :�:c e07^. 2-c gc[-^ e78. ]7-^//c8. [c/
b7-0:^/x D8c b7-0:^z /�:�7[c ec :7ec/.^c c. ec 4c0b70:�8gc ec
`07-4cz [70/2-Cc[[c e�g7-+0c gc 2-Cc[[c g07^. �.0c -8 .0�/70 �[^:c8.�^0cz
/c b�^. [c ec+7^0 ec +c8^0 [C�8878gc0 c. ec ec:�8ec0 ec [C�^ec 3 .7-.c [�
g7::-8�-.� ec /c/ /c:�[��[c/ 47-0 2-c [c 4[-/ `0�8e 407b^. /7^. .^0�
ec gc. �+c8.-c[ .0�/70x J7-0 87.0c 4�0.z 87-/ g07�78/ �+7^0 e�g7-+c0. -8
7g��8 ec :�0`c/ ec 407`0c//^78 /�/.�:^2-c ec [� e�:7g0�.^c [^��0�[c c.
e- g�4^.�[^/:cz c. 87-/ b�^/78/ 87.0c ec+7^0 ec [C�8878gc0 3 .7-/ [c/
�.0c/ _-:�^8/z e�8/ [Cc/4�0�8gc eC-8c 407/4�0^.� 4�0.�`�cz 47//^�[c
e�8/ g_�2-c 4��/ c. e�8/ .7-.c [C_-:�8^.�x

Ec[ c/. [C7�]c. ec gc [^+0cz 2-^ g7:470.c ec-� 4�0.^c/ c. -8c
g78g[-/^78 `�8�0�[cx k� 40c:^�0c 4�0.^c c/. ^8.^.-[�c � k� 87-+c[[c
�[[^�8gc c8.0c [� e�:7g0�.^cz [C>.�. c. [� b^8�8gc L [C^8.07e-g.^78 ec
[C>.�. c8 #7-0/c ox ��8/ [c/ .c�.c/ 2-^ g7:47/c8. gc..c 4�0.^cz 87-/
g_c0g_78/ 3 e�:78.0c0 [Cc�^/.c8gc +^0.-c[[c eC-8 g�4^.�[^/:c /�8/
4�-+0c.� 8^ ^8�`�[^.�/ b78e�:c8.�[c/z b78e� /-0 [� g78/�g0�.^78 �g787y
:^2-c ec [� e�:7g0�.^c [^��0�[cx ��8/ gc g78.c�.cz [C^8.07e-g.^78 ec
[C>.�. c8 #7-0/c g7::c 40740^�.� ec .7-/ [c/ g^.7�c8/ c/. -8c b0-gy
.-c-/c _�47._�/c ec .0�+�^[ 4c0:c..�8. eC�..c^8e0c :�._�:�.^2-c:c8.
gc 2-C^[ b�[[�^. e�:78.0c0z 3 /�+7^0 [C�[^:^8�.^78 47.c8.^c[[cz b78e�y
:c8.�[cz -8^+c0/c[[cz 4-0c c. 4�0b�^.c ec [� 4�-+0c.� c. ec [C^8�`�[^.�
4�0:^ [c/ g^.7�c8/z e�8/ [c g78.c�.c e- g�4^.�[^/:c c. ec [� e�:7g0�.^c
[^��0�[cx

��8/ [� ec-�^�:c 4�0.^cz ^8.^.-[�c � kC^8+c8.^78 eC-8 g�4^.�[^/:c
^8g[-/^b 47-0 .7-/ oz ^[ 8c /C�`^. 4[-/ ec e�g7-+0^0 :�^/ eC^8+c8.c0 c. ec
�1.^0 -8 � g�4^.�[^/:c +�0^.��[c:c8. ^8g[-/^b 47-0 .7-/ oz c8 c�4[7^.�8.
g78g0�.c:c8. [c/ :�.�0^�-� _�47._�.^2-c/ ec [� 40c:^�0c 4�0.^cz .c[/
2-c [c/ �g.^78/ /7-+c0�^8c/ ec 40�b�0c8gcx !c[[c/yg^ /78. ec/ .^.0c/
b^8�8g^c0/ ^887+�8./ �- /c0+^gc ec [� [-..c g78.0c [� 4�-+0c.� c. [C^8�y
`�[^.�z c. e- b^8�8gc:c8. ec [C>.�.z �-//^ �^c8 �- 4[�8 ._�70^2-c 2-c
40�.^2-cx ��8/ gc..c ec-�^�:c 4�0.^cz [� 407�[�:�.^2-c .0�^.�c c/. gc[[c
ec [� :^/c c8 f-+0c 407bc//^788c[[c ec gc/ .^.0c/ b^8�8g^c0/ c8 0c[�.^78
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�+cg [c-0 b78ec:c8. c. [c-0/ g�0�g.�0^/.^2-c/ ._�70^2-c/x J-^/ ec
b7-08^0 ec/ ^8e^g�.^78/ /-0 [c-0 ^8/c0.^78 cbbcg.^+c e�8/ [c/ 470.cbc-^[[c/
40^+�/ ec .7-/ [c/ g^.7�c8/z .7-. g7::c /-0 [c-0 47/^.^788c:c8. /-0 [c/
:�0g_�/ b^8�8g^c0/ 3 gZ.� ec/ �-.0c/ �g.^b/ b^8�8g^c0/x kc/ �g.^78/
/7-+c0�^8c/ ec 40�b�0c8gc /78. 4074_�.^2-c:c8. 40�/-:�c/ 47-+7^0
ec+c8^0 [c/ �/ �7- +cec..c/� b-.-0/ ec [� #7-0/cx

#^c8 c8.c8e-z [c/ ec-� 4�0.^c/ /78. [^�c/z :�^/ c[[c/ 78. �.� .0�^.�c/ 3
[C70^`^8c 47-0 ec/ 4-�[^g�.^78/ ^8e�4c8e�8.c/ �+�8. eC�.0c 0c`07-4�c/
e�8/ [c 40�/c8. 7-+0�`cz gc0.�^8c/ c�40c//^78/ ec:c-0�8. g7::-8c/
e�8/ [Cc�47/� ^:4[^g^.c ec/ :7.^b/ /7-.c8�8. [c/ e�+c[744c:c8./ ec
g_�g-8c ec/ ec-� 4�0.^c/ e- [^+0cx !c/ c�40c//^78/ g7::-8c/z c�40c/y
/�:c8. 0�4�.�c/z /78. [c/ ^8`0�e^c8./ e- 87��- e-0 ec 87.0c 0cgc..cx

E7-. gc[� c/. /-^+^ eC-8c g78g[-/^78 `�8�0�[cz b70:�8. 3 c[[c /c-[c
� -8c 4c.^.c .07^/^�:c 4�0.^c oz 2-^ :c. c8 c�c0`-c g7::c /�8._�/c e-
[^+0c [Cc8/c^`8c:c8. ec [� 87-+c[[c [7^ �g787:^2-c ec [C^8b^8^.^2-c
^8g[-/^+cz 3 /�+7^0 2-c [c /.�.-. ec /7-+c0�^8 40^:�^0c e- 0�`^:c
e�:7g0�.^2-cz c. 4�0.�8. ec 40740^�.�^0c ec [C>.�.z c/. [� g[� e- /�[-. ec/
g^.7�c8/ 70e^8�^0c/ �- ==pc /^�g[cz e�8/ -8c �g787:^c g�4^.�[^/.c c8
0�`^:c e�:7g0�.^2-c 47-+�8. :�g�8^2-c:c8. �..c^8e0c [C�[^:^8�.^78
ec [� 4�-+0c.� ec :�8^�0c 0^`7-0c-/cx u8 .7-. �.�. ec g�-/cz ^[ �44�0�~.
0�^/788��[c ec 8c 4�/ /c g78.c8.c0 ec ]-`c0 [c g�4^.�[^/:c /-0 [� /c-[c
��/c ec /� +c0/^78 ^8b�8.^[c c. �0-.cz e�4c^8.c e�8/ [c/ �g0^./ e- 4�//�x
p[ b�-. �-//^ 4c0gc+7^0z �440�g^c0 c. .c8^0 g7:4.c ec /c/ 47.c8.^�[^.�/z
g78/.^.-.^+c/ ec /c/ :�0`c/ ec 407`0c//^78 7- ec :�.�:704_7/c c8 .�8.
2-c /�/.�:c �g787:^2-c c. /7g^�[ 2-^ � -8 4�//�z -8 40�/c8. c. -8
b-.-0x kc g�4^.�[^/:c 8Cc/. 4�/ 2-c e�.c/.��[c 47-0 /c/ :�[�e0c//c/ ec
]c-8c//c c. /� � /�-+�`c0^c o _^/.70^2-c * ^[ �44�0�~. �`�[c:c8. �e:^y
0��[cz 47.c8.^c[[c:c8. 4c0bcg.^�[c c. :�._�:�.^2-c:c8. ^:��..��[c
g7::c /�/.�:c �g787:^2-cz e�8/ /� :c0+c^[[c-/c �[[^�8gc �+cg [�
e�:7g0�.^c [^��0�[cz [C>.�. c. [� g0��.^+^.� ec [� b^8�8gc * gc 2-c
[C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+c .c8.c ec :78.0c0x

kC^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+cz /^ [c :c//�`c 4�//c �^c8z +� g78e-^0c [c/
g^.7�c8/ 3 �e:^0c0 .7-. 3 [� b7^/ [� e�:7g0�.^c [^��0�[cz [C>.�.z [c g�4^y
.�[^/:cz [c :�0g_�z [� b^8�8gcz c. e78g �-//^ [� #7-0/cz g7::c �.�8. ec
40�g^c-/c/ ^8+c8.^78/ e78. [C_-:�8^.� 4c-. /c /c0+^0 47-0 0�e-^0c c.
:�:c �[^:^8c0 [� 4�-+0c.� c. [C^8�`�[^.� �g787:^2-c/x !c /78. ec :c0y
+c^[[c-/c/ ^8+c8.^78/z 3 [� /c-[c g78e^.^78 ec /�+7^0 �^c8 /Cc8 /c0+^0x
i7.�::c8. /�+7^0 �^c8 /c /c0+^0 ec [� e�:7g0�.^c [^��0�[c c. ec [�
b^8�8gc * c. 2-�8e 78 /Cc8 /c0. :�[z gCc/. -8 `1g_^/z 4�0 [� b�-.c ec/
_7::c/ 2-^ �8�[�/c8.z g78/c^[[c8.z `7-+c08c8. 7- [�`^b�0c8.z c. 878
4�0 [� b�-.c ec/ g_7/c/z ^8/.0-:c8./ c. /�/.�:c/ :�[[���[c/ e�8/ [c-0/
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-/�`c/ 47.c8.^c[/ c. :-[.^4[c/z 2-�/^:c8. 3 +7[78.�z 2-�8e 78 /�^. gc
2-C78 4c-. b�^0c c. gc 2-C78 +c-. b�^0cx u8 0�`^:c e�:7g0�.^2-c c. �-�
g�878/ ec [C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+cz /.�ec /-40�:c e- g�4^.�[^/:c ^8g[-/^b
47-0 .7-/z [c/ g^.7�c8/ 8c /78. 4[-/ 4�-+0c/x k� 4�-+0c.� 8Cc/. 4[-/
gc[[c ec/ g^.7�c8/z :�^/ /c-[c:c8.z /^ [C78 7/c e^0cz gc[[c 407+^/7^0c ec/
�g787:^/.c/z ec/ ]-0^/.c/z ec/ `7-+c08c:c8./ c. ec/ 4�0[c:c8./z c8
0c[�.^78 �+cg [c-0 ^8g78/�2-c8gc +^/y3y+^/ ec/ ^:4[^g�.^78/ �g787y
:^2-c/ ec [� e�:7g0�.^cz :^/c/ c8 [-:^�0c 4�0 [C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+cx

kc :78ec g_�8`cx kC�g787:^c �-//^x �c :�:cz [� 47[^.^2-c c8
g78/�2-c8gcx kc g_�8`c:c8. :�^8.c8�8.z gCc/. [C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+cz
�0^`c�8. ec 87-+c�-� g�878/ 47-0 ec 87-+c�-� _70^�78/ g^+^[^/�.^78y
8c[/ ec+�8. [c/2-c[/ ec 87:�0c-� g[^g_�/z ^e�c/ c. ^[[-/^78/z :�:c
g�[��0c/z 47-00�^c8. ec+c8^0 7�/7[�.c/x u[[c /c +c-. -8c ��[^/c ._�70^2-c
c. 40�`:�.^2-c 47-0 -8c �g787:^c g�4^.�[^/.c c. /7g^�[ye�:7g0�.c
407b78e�:c8. ^8g[-/^+cz :�._�:�.^2-c:c8. ^8.c[[^`^�[cz /�8/ 4�-+0c.�
8^ ^8�`�[^.�/ b78e�:c8.�[c/x

!c [^+0c :78.0c g7::c8.z c8 �g787:^c g�4^.�[^/.c /7-/ 0�`^:c
e�:7g0�.^2-cz [c/ g^.7�c8/ 47-00�^c8. c. +78. .7-/ ec+c8^0 0^g_c/z e-
:7^8/ 4�/ e- .7-. 4�-+0c/z �-� g�878/ ec [C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+cz e�/
[70/ 2-C^[/ /c078. ec e07^. e�:7g0�.^2-c .0�^.�/ g7::c �g.^788�^0c/
40^:�^0c/ ec [� /7g^�.� 87::�c [C>.�.z �+cg [c/ :�:c/ 40^+^[�`c/ 2-c
[c/ �g.^788�^0c/ e- /cg.c-0 40^+�z /4�g^�[c:c8. �+cg [� e�.c8.^78 e�.c0y
:^8�8.c ec/ .^.0c/ ec 40740^�.� g7.�/ c8 #7-0/cx �c/ .^.0c/ ec 40740^�.�
b�^/�8. ec [� 4[-4�0. ec [c-0/ 47//�e�8./ ec/ 0^g_c/z c. ec [� 4[-4�0. ec
gc-� 2-^ c8 /78. c�g[-/ ec/ 4�-+0c/z e^/.^8g.^78 /.�.-.�^0c 2-^ gc//c0�
eC�.0c +�[��[c e�/ [70/ 2-c gc/ 40^+^[�`c/ ec+^c8e078. -8^+c0/c[/z c8.0c
[c/ :�^8/ ec .7-/ [c/ g^.7�c8/z �-� g�878/ ec [C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+cx
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L

[9q(l2U4U2* U+0n,n W9)2 Xq0Q*qNQ+4U
Q2XN)+QT WU 0,1+0n,Q*n 0q,*qSnU

� kc :78ec 2-c 87-/ /7-_�^.78/ .7-/ L -8
:78ec /�8/ 4�-+0c.� 7W .7-/ ]7-^//c8. eC-8c 407/y
4�0^.� 4�0.�`�cY ox

n^: �78` m^:z
40�/^ec8. e- `07-4c ec [� #�82-c :78e^�[cx

� nc /-^/ ec gc-� 2-^ 4c8/c8. c. �bb^0:c8. 2-C78
4c-. e�.0-^0c [� :^/�0cx Hc:�02-c�y[c �^c8z :c//^c-0/z
]c 8c e^/ 4�/ e^:^8-c0z �:7^8e0^0z [^:^.c0z g^0g78/g0^0cz
]c e^/ e�.0-^0cx kc/ [�`^/[�.c-0/ c. [c/ `7-+c08�8./
e7^+c8. � /78`c0 /�8/ gc//c * g�0z c8 4�0c^[[c :�.^�0cz
.�8. 2-c [c 47//^�[c 8Cc/. 4�/ b�^.z [c ec+7^0 8Cc/. 4�/
0c:4[^X ox

A^g.70 q-`7z [c O ]-^[[c. YPTO ec+�8. [C$//c:�[�c
8�.^78�[c [�`^/[�.^+c b0�8��^/cx

k� e�:7g0�.^c b�^. ec .7-/ [c/ g^.7�c8/ ec/ /7-+c0�^8/ 40^:�^0c/z c8
g78/�g0�8. [� /7-+c0�^8c.� 474-[�^0c e�8/ [� [7^ b78e�:c8.�[c ec/
0�`^:c/ e�:7g0�.^2-c/x u8 :�:c .c:4/z 4�0.7-.z [c/ c82-�.c/ ec

Yx n^: �78` m^:z 40�/^ec8. e- `07-4c ec [� #�82-c :78e^�[cz XvYVz ^8 9o,,-)' (&) GN
Pl%NG-,,N/N.' Po.( GN /-.PNz �e^.^78 XvYTx

Xx A^g.70 q-`7z rl')&J)N Go /J(j)Nz ���x�//c:�[cy8�.^78�[cwxxxwA^g.70q-`7x
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0c+c8-/ c. ec 4�.0^:7^8c/ �bb^g_c8. ec/ � 4�-+0c/V o e�8/ [c/ 4��/
e�:7g0�.^2-c/z � g7:40^/ [c/ 4[-/ e�+c[744�/ eCc8.0c c-�x kc/ /.�.^/y
.^2-c/ /78. /7[^ec/ c. �^c8 e7g-:c8.�c/x j�^/ [� 2-c/.^78 ec:c-0c L
4c-.y78 �.0c 3 [� b7^/ /7-+c0�^8 c. ^8e^`c8. & # ,)J-)J 878x j�^/ /^ 78
[c/ 40c8e 47-0 �0`c8. g7:4.�8.z [c/ g_^bb0c/ :78.0c8. 2-C^[ � � �^c8 ec/
/7-+c0�^8/ 0�8`�/ e�8/ [� g�.�`70^c ec/ � 4�-+0c/ ox !_c0g_c� [Cc00c-0 B
!_c0g_c� g7::c8. g700^`c0 [Cc00c-0 B GC^[ � � c00c-0 B GC^[ � � c00c-0z �-
/-]c. ec [Cc�^/.c8gc b78e�:c8.�[c ec [� 4�-+0c.� c8 0�`^:c e�:7g0�y
.^2-cx !Cc/. [� e�:7g0�.^c �/7-+c0�^8c.� 474-[�^0c� 2-^ c/. b�-//c 7-
/-4c0b^g^c[[cz 7- c/.ygc [� 4�-+0c.� 2-^ c/. :�[ �440�g^�c c.w7- :�[
7�/c0+�c & k� e�:7g0�.^c �.�8. ^8/.^.-�c c8 e07^.z ^[ 8C� � 2-c .07^/ 47/y
/^�^[^.�/ L /7^. 2-c [� e�:7g0�.^c 0c/.c 3 �4407b78e^0 c8 e07^.z /7^. 2-c [�
4�-+0c.� c/. :�[ 7�/c0+�c �e788�c/ �^�^/�c/z �0.^b^g^c[[c/z b�-//c/ 7-
^8g7:4[�.c/�z /7^. 2-c gc/ ec-� 47//^�^[^.�/ /78. g7:�^8�c/x

D8 0�44c[x u/. .0�^.�c g7::c 4�-+0c -8c 4c0/788c /7-bb0�8. eC^:y
470.�8.c/ 40^+�.^78/z c. 4�0.^g-[^�0c:c8.z +^+�8. �+cg -8 0c+c8- ^8b�y
0^c-0 �- /c-^[ ec 4�-+0c.�x E7-.cb7^/z [c/ 40^+�.^78/ 3 g78/^e�0c0 8c b78.
4�/ g78/c8/-/ 4�0:^ [c/ �g787:^/.c/T * ec :�:c [c /c-^[ ec 4�-+0c.�
c8+^/�`� c/. -8 4�0�:�.0c 2-^ 0c[�+c eC-8c g78+c8.^78 �//c� �0�^.0�^0cx
��8/ !-/,)N.P)N Go /N(&)N PN Go ,o&%)N'l �XvYT�z [Cp8/cc 0�44c[[c [�
e�b^8^.^78 2-C� �878g�c [c !78/c^[ c-074�c8 c8 YOPTz /c[78 [�2-c[[c
/78. g78/^e�0�c/ g7::c 4�-+0c/ � [c/ 4c0/788c/ e78. [c/ 0c//7-0gc/
�:�.�0^c[[c/z g-[.-0c[[c/ 7- /7g^�[c/� /78. /^ b�^�[c/ 2-Cc[[c/ /78.
c�g[-c/ ec/ :7ec/ ec +^c :^8^:�-� �ggc4.��[c/ ec [C>.�. :c:�0c 7W
c[[c/ +^+c8. ox $^8/^z u-07/.�. c. [c/ ^8/.^.-./ ec /.�.^/.^2-c ec/ 4��/
eCu-074cz � g7:40^/ [Cp8/cc c8 s0�8gcz :c/-0c8. [� 4�-+0c.� :78�.�^0c
ec :�8^�0c 0c[�.^+cz 3 [C�^ec eC-8 /c-^[ ec 0c//7-0gc/ b^�� c8 b78g.^78
e- 8^+c�- c. ec [� 0�4�0.^.^78 ec/ 0c+c8-/ e�8/ [� 474-[�.^78 L � D8c
4c0/788c c/. g78/^e�0�c g7::c 4�-+0c [70/2-Cc[[c +^. e�8/ -8 :�8�`c
e78. [c 8^+c�- ec +^c c/. ^8b�0^c-0 �- /c-^[ ec 4�-+0c.�xxx �.0c 4�-+0cz
gCc/. �+7^0 -8 0c+c8- .0�/ ^8b�0^c-0 3 gc[-^ e78. e^/47/c [� 4[-/ `0�8ec

Vx A7^0 [c/ 0�4470./ �88-c[/ ec [� #�82-c :78e^�[c /-0 [c e�+c[744c:c8. e�8/ [c
:78ecz c. 47-0 [c/ 4��/ e�+c[744�/ L K!�u �XvYT�z � J�-+0c.� oz e�8/ J�870�:�
ec [� /7g^�.� XvYT L kc/ ^8e^g�.c-0/ /7g^�-� ec [CK!�uz >e^.^78/ K!�uz J�0^/x
�Kp L _..4Lwwe�xe7^x70`wYvxYQPQw/7g�`[�8gcyXvYTyYPyb0x

Tx �� H�4_��[[c #^/^�-� �K!�u�z � !7::c8. e�b^8^0 [� 4�-+0c.� L H�+�[[^78z Gc8z 7-
H��[/ & oz U5lR-.-/JN ,-GJ'J*&N 8, vTO b ]�8+^c0 XvYYx
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4�0.^c ec [� 474-[�.^78xxx D8c 4c0/788c c/. 4�-+0c /^ /78 8^+c�- ec +^c
c/. ^8b�0^c-0 3 Rv 9 e- 8^+c�- ec +^c :�e^�8 ec [� 474-[�.^78 o �p8/ccS�x

u8 s0�8gcz gc /c-^[ c/. �.��[^ 3 Y vvX c-07/ 4�0 :7^/ 47-0 XvYT 47-0
-8c 4c0/788c +^+�8. /c-[cz /-0 [� ��/c ec Rv 9 e- 0c+c8- :�e^�8 ec [�
474-[�.^78x Gc[78 gc g0^.�0cz ^[ � �-0�^. c- T :^[[^78/ ec :�8�`c/
4�-+0c/ c8 s0�8gc c8 XvYTz /7^. YTzX 9 ec/ :�8�`c/z g700c/478e�8. 3
O :^[[^78/ ec 4c0/788c/Rx $- 8^+c�- ^8.c08�.^78�[z [c 87-+c�- /c-^[ ec
4�-+0c.�z [�0`c:c8. :7^8/ c�^`c�8.z c/. b^�� 4�0 [� #�82-c :78e^�[c 3
YzOv e7[[�0 4�0 ]7-0 c. 4�0 4c0/788c 3 g7:4.c0 ec XvYSz g78.0c
YzXS e7[[�0 40�g�ec::c8.x l gc 87-+c�- /c-^[z [c 87:�0c ec 4c0/788c/
4�-+0c/ e�8/ [c :78ec c/. c/.^:� 3 QvX :^[[^78/ ec 4c0/788c/ c8 XvYSz
/7^. OzR 9 ec [� 474-[�.^78 :78e^�[cz g78.0c OvX :^[[^78/ ec 4c0/788c/
c8 XvYX �YXzP 9 ec [� 474-[�.^78 :78e^�[c�Qx

!c[� e^.z gc..c �4407g_c ^8/^/.�8. /-0 [c/ g78e^.^78/ ec +^cz 40c8ey
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]7-0z 0�4�.�8. � nc g_c0g_c -8 _7::cP o �-8 +0�^ _7::c�z 3 2-^ +7-[�^.
[Cc8.c8e0cx kC_7::c 2-c g_c0g_c �^7`�8cz gCc/. -8 � _7::c c8
+�0^.� o * �^7`�8c 8c g07��8. 4�/ 2-c � [C_7::c o e�b^8^ c. e�g0^. 4�0
/78 g78.c:470�^8 J[�.78 �TXPyVXQ �+x nxy!x� /7^. g78b70:c 3 [� +�0^.�x
J[�.78 �+�^. 87.�::c8. e�b^8^ [C_7::c g7::c � -8 �^4�ec /�8/
g708c/ c. /�8/ 4[-:c/ ox $[70/z �^7`�8c 40^/ -8 g72z [c e�4[-:�z [-^
g7-4� [c/ c0`7./ �[c/ g708c/� c. [c .c8�8.z :�0g_�^. c8 g0^�8.z � +7^g^
[C_7::c ec J[�.78 ox l gc. _7::cy[3z ^[ :�82-�^. �- :7^8/ [� g-[.-0cx

K8 4c-. /c ec:�8ec0 /^ [C78 8Cc/. 4�/ e�8/ [� :�:c g78b-/^78 �-
/-]c. ec/ � 4�-+0c/ o L c8 0�`^:c e�:7g0�.^2-cz [c/ g^.7�c8/z e�8/ [c-0
/.�.-. ec /7-+c0�^8 40^:�^0cz /78.y^[/ �c8g70c� � 4�-+0c/ o c8 +�0^.�z 7-
878 & $-yec[3 ec/ g_^bb0c/ e�b^8^/z g7:4^[�/ c. 4-�[^�/z 87-/ .c8.c078/
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+7��8. 3 .0�+c0/ [� [�:4c ec �^7`�8cz cbb���8. [c/ ^[[-/^78/z 8c +c00�^.
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4�//�`�0c 7- 4�0 ^8g78/g^c8gc 47[^.^2-c ec [c-0 4�0. c. ec [� 4�0. ec/
`7-+c08�8./z 4�0[c:c8.�^0c/ g7:40^/z 2-^ [�^//c8. [� /7-+c0�^8c.�
474-[�^0c e�8/ [C^8g7:4[�.-ecz /�8/ �-g-8c g78/�g0�.^78 �g787:^2-cx

D8 �g787:^/.c 4c-. /c [c+c0z /C�0:c0 b^g.^+c:c8. ec [� [�8.c08c ec
�^7`�8c c. 4�0g7-0^0 [� g^.� c8 e�g[�0�8. L � 87-/ /7::c/ c8 0�`^:c
e�:7g0�.^2-cz c. ]c g_c0g_c -8 4�-+0c o �-8 4�-+0c � c8 +�0^.� o�z /Cc8
b^g_�8. eC�.0c 40^/ 47-0 -8 � b7- oz 4�0gc 2-c gc[� 8Cc8`�`c 2-c [c
]-`c:c8. �[c �78 /c8/� ec /c/ g78.c:470�^8/z :�^/ 4�/ [C�g�e�:^c
�.c08c[[cx p[ 87-/ /c:�[c 2-c [� /g^c8gc g7::c8gc [3 7W 8�~. [C�:y
�^.^78 ec /-04�//c0 [c �78 /c8/ c. ec 0�e-^0c [c/ b�.�[^.�/ c8 gc8e0c/ 7-
c8 ^8c��g.^.-ec/x kc 40740c ec [� /g^c8gc c/. ec 47-+7^0 c8`c8e0c0 ec/
/7[-.^78/ 47-+�8. �44�0�~.0c g7::c ec/ :^0�g[c/ 3 [Cc8.c8ec:c8.
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/c-[c:c8. /-0 -8 ^8.c00-4.c-0z 7- c8 b0�44�8. ec/ :�^8/z 7- c8 407y
878��8. -8 :7.x p[ � � -8 � :^0�g[c o c8 4c0/4cg.^+cz /C�`^//�8. ec [�
4�-+0c.� c. ec/ ^8�`�[^.�/x

j^0�g[c /-0 [� .c00c c. g7-4 ec .788c00c e�8/ [c g^c[ ec [� e�:7y
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#^[[ c. q^[�0� ![^8.78z 87-/ +7-/ 4�0[78/ g7::c -8 g_�:4^78z 3 [�
:�8^�0c ec �78�[e E0-:4Oz /�8/ b07^e �-� �c-� 8^ 4c-0 ec �7-/g-[c0
+7/ e7`:c/x u. 87-/ +7-/ e^/78/ L [� e�:7g0�.^c 8C� 4�/ :^/ [c 47-+7^0
/7-+c0�^8 c8.0c [c/ :�^8/ e- 4c-4[c c8 47[^.^2-cz 47-0 /c g78.c8.c0
c8/-^.c ec /� :^/�0c /-0 [c 4[�8 �g787:^2-cx J�/ e- .7-.x u8 +�0^.�z [�
e�:7g0�.^c ec+0�^. /c .0�e-^0cz 878 /c-[c:c8. 4�0 � [c 47-+7^0 e- 4c-4[c
4�0 [c 4c-4[c 47-0 [c 4c-4[c oz :�^/ �-//^ 4�0 [� 40740^�.� /7-+c0�^8c
ec .7-/ [c/ g^.7�c8/ /-0 [c `07-4c 47[^.^2-c c. b^8�8g^c0 87::� [C>.�.x
J7-0 [� g78/�g0�.^78 �g787:^2-c e- 0�`^:c e�:7g0�.^2-cx p[ 0c/.c0�^. 3
0c8e0c gc..c 40740^�.� cbbcg.^+cz g78g0�.c c. 407b^.��[c 3 .7-/x

i7-/ �+78/ e�g7-+c0. 2-c .0�^.c0 [C>.�. g7::c -8c `07//c c8.0cy
40^/c �44�0.c8�8. cbbcg.^+c:c8. 3 .7-/ [c/ g^.7�c8/ 4c0:c..0�^. eC�[^y
:^8c0 :�._�:�.^2-c:c8.z 4-0c:c8. c. 4�0b�^.c:c8. [� 4�-+0c.�z [c/
^8�`�[^.�/z [� b^/g�[^.� �[c+�c c. [c/ g0^/c/ ec ec..c /7-+c0�^8cz /�8/ g7U.
�ee^.^788c[ 47-0 [C>.�. * �^c8 �- g78.0�^0cz c8 �4470.�8. ec/ 0c//7-0gc/
/-44[�:c8.�^0c/ 3 [C>.�. c. 3 .7-/ [c/ g^.7�c8/x D8 +�0^.��[c :^0�g[c c8
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:^/.c/ �- ==pc /^�g[cz c8 .�8. 2-c /7[-.^78 g�4��[c ec 407+72-c0 2-�/^
:^0�g-[c-/c:c8. [C�[^:^8�.^78 ec [� 4�-+0c.� c. ec/ ^8�`�[^.�/ �g787y
:^2-c/ c. /7g^�[c/z 47-0 -8 :78ec ec 407/4�0^.� 4�0.�`�cx

!^.7�c8/z 0^g_c/ c. 4�-+0c/z 8c e�/c/4�0c� 4�/ B A^/y3y+^/ ec [�
4�-+0c.�z ec/ ^8�`�[^.�/ c. ec/ c�g[-/^78/ �g787:^2-c/ c. /7g^�[c/z 8^ [c
g�4^.�[^/:cz 8^ [� e�:7g0�.^cz 8^ [C>.�.z 8^ [c/ /g^c8gc/ �g787:^2-c/z 8^
[� b^8�8gcz 8C78. e^. [c-0 ec08^c0 :7. B !�0 b�gc 3 [c-0/ [-:^�0c/z -8c
b7^/ 0�-8^c/ c. �^c8 e�4[7��c/z [c/ .�8��0c/ ec [� 4�-+0c.� c. ec/ ^8�`�y
[^.�/ c�.0�:c/ 8c 4c-+c8. ^8e�b^8^:c8. 0�/^/.c0 c. 407/4�0c0x
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��8/ /� g�4�g^.� ec :�.�:704_7/c ^87-|cz [c g�4^.�[^/:c e^/47/c
c8g70c ec :�0`c/ ec 407`0c//^78 /�/.�:^2-c .c[[c:c8. ^::c8/c/z
gc0.�^8c/ c8g70c ^8c�4[70�c/z 2-c .7-.c 4c0/788c /c :c..�8. 3 40�+7^0
[C�g07-[c:c8. .7-. 407g_�^8 e- g�4^.�[^/:c � .7-.c/ [c/ g_�8gc/ ec /c
.07:4c0 .c:470�^0c:c8.z /�-b e�8/ [C^e�c `�8�0�[c /-^+�8. [�2-c[[c
� 0^c8 8Cc/. �.c08c[z .7-.c g_7/c � -8c b^8 ox j�:c [3z ^[ b�-. `�0ec0 -8c
0�/c0+c L .7-.c b^8 8Cc/. 4�/ b70g�:c8. e�.�cz �0-.�[c c. e�b^8^.^+cz -8c
b^8 4c-. �.0c 407`0c//^+c c. e-0c0 ec/ /^�g[c/z �+cg ec/ 0c.7-08c:c8./
/^8-/7|e�-� ec `0�8ec/ c. 4c.^.c/ �:4[c-0/ .0�e-^/�8. ec/ g0^/c/z ec/
0c/4^0�.^78/z ec/ �e�4.�.^78/ c. ec/ :�.�:704_7/c/ /�/.�:^2-c/x D8c
:70. g7::c gc[[c ec [� g_c8^[[c 2-^ /c :-c 8Cc/. 4�/ -8c +0�^c :70.z
:�^/ -8 g�g[c ec +^cx I-^z +7��8. -8 f-b �g[70cz +� e�g[�0c0 2-c [Cf-b
/Cc/. cbb78e0� & p[ 8c b�-. 4�/ g78b78e0c g_�8`c:c8. 7- :-.�.^78 �+cg
[Ccbb78e0c:c8.z 4�0gc 2-c [c g_�8`c:c8. 7- [� :-.�.^78z gCc/. �-//^ [�
+^cz 4�/ /c-[c:c8. [� :70.x G^ [Ccbb78e0c:c8. 407:^/ 8Cc/. 2-C-8c
g78]cg.-0c e�8/ -8 _70^�78 ^8e�.c0:^8� g7-+0�8. �+c8.-c[[c:c8.
4[-/^c-0/ /^�g[c/z �-.�8. 47-0/-^+0c [c/ �8�[�/c/ c. [c/ e���./z 87.�:y
:c8. c8.0c c�4c0./ c. /�+�8./x G-0 [Cc��g. cbb78e0c:c8. e- g�4^.�[^/:cz
[c/ e���./ 8c /78. 4�/ g[7/x
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�:�0^.c 3 [C-8^+c0/^.� ��[cz DG$� .07-+c ec �788c/ 0�^/78/ ec g07^0c 3
-8 cbb78e0c:c8. 407g_�^8 e- g�4^.�[^/:cx Gc[78 [-^z [c g�4^.�[^/:c c/.
-8 /�/.�:cz c. .7-/ [c/ /�/.�:c/ 78. -8c e-0�c ec +^cz ^[/ 8c /78. 4�/
�.c08c[/x j�[`0� /78 e�8�:^/:c _^/.70^2-cz [c g�4^.�[^/:c 8c 4c-.
:�82-c0 ec /c _c-0.c0 3 ec/ [^:^.c/ /�/.�:^2-c/ c. b^8^0 4�0 e��7-g_c0
/-0 -8c ^:4�//c e- 47^8. ec +-c ec/ g�4^.�[^/.c/ c-�y:�:c/ �/�.-0�.^78
ec/ :�0g_�/ 4[�8�.�^0c/z g7U./ /7g^�-� c. c8+^0788c:c8.�-� ec [�
407e-g.^78 g�4^.�[^/.cz c.gx�x j�^/ +7-/ .07-+c0c� e�8/ [c :�:c [^+0c
g7[[cg.^b ec/ �+^/ g78.0�^0c/x Ec[ gc[-^ ec !0�^` !�[_7-8 �/7g^7[7`-cz
e^0cg.c-0 ec [� k78e78 Gg_77[ 7b ug787:^g/� 2-^ c/.^:c 2-C-8 g�4^.�y
[^/:c 0�b70:� 47-00�^. �.0c /�-+�x Gc[78 [-^z � [c g�4^.�[^/:c 8Cc/. 4�/
/c-[c:c8. -8c �g787:^c ec :�0g_�z :�^/ �-//^ -8c �g787:^c 47[^y
.^2-cx G78 g�e0c ^8/.^.-.^788c[ c/. b��788� 4�0 ec/ g_7^� 47[^.^2-c/x kc
b78g.^788c:c8. ec/ :�0g_�/ g7:4[c�c/ c/. 4c-.y�.0c :�02-� 4�0 ec/
g78.0�e^g.^78/ /.0-g.-0c[[c/z :�^/ gCc/. /-0 [c .c00�^8 ec [� 47[^.^2-c 2-c
gc[[c/yg^ 4c-+c8. �.0c /-0:78.�c/z 7- �^c8 �- g78.0�^0c [�^//�c/ [^�0c/
ec e�4[7�c0 [c-0/ cbbc./ ec/.0-g.c-0/ ox �c gc 47^8. ec +-cz � [Ccbb78y
e0c:c8. o c/. -8c � ^e�c .07:4c-/cYY ox

i7-/ 4c8/78/ 2-c /c .07:4c8. 4c-.y�.0c �-//^ .7-/ gc-� 2-^z 0^g_c/
7- 4�-+0c/z g07^c8. 2-c [c g�4^.�[^/:c 8C� 4�/ eC�-.0c 4c0/4cg.^+c 2-c
[� 4�-+0c.� e- 4[-/ `0�8e 87:�0cx D8c 87-+c[[c ]-/.^gc /7g^�[c �-
gf-0 eC-8 g�4^.�[^/:c ^8g[-/^b c/. .7-. 3 b�^. 47//^�[cz c8 �[[^�8gc �+cg
[� e�:7g0�.^cz /7-/ [C�g[�^0�`c ec [� b^8�8gc g7::c /4�g^�[^.� ec _�-.c
g0��.^+^.�x ��8/ gc /c8/z 87-/ +c878/ ec e�g7-+0^0 -8 7g��8 ec :�0`c/
ec 407`0c//^78 /�/.�:^2-c e- g�4^.�[^/:c /7-/ 0�`^:c e�:7g0�.^2-cz
g�4��[c eCc8`c8e0c0 -8 g�4^.�[^/:c ^8g[-/^b ec 407/4�0^.� 4�0.�`�cz
e�8/ [C_�47._�/c eC-8c �[[^�8gc c8.0c [� e�:7g0�.^c [^��0�[c c. [�
b^8�8gcx u8 40c8�8. [c/ 40^8g^4c/ e�:7g0�.^2-c/ g7::c g�.�[�/c-0/z [�
g0��.^+^.� ec [� b^8�8gc 4c-. �.0c :^/c �- /c0+^gc ec [� [-..c g78.0c [�
4�-+0c.� c. [c/ ^8�`�[^.�/ c�.0�:c/z 47-0 c8`c8e0c0 [C�g[7/^78 eC-8c
407/4�0^.� 4�0.�`�c e�8/ 87/ /7g^�.�/x u. :�:c eC-8c 87-+c[[c g^+^y
[^/�.^78 ^8g[-/^+cz /-0 [c 4[�8 �g787:^2-cx u8 .7-. �.�. ec g�-/cz [�
b^8�8gc c/. -8 7-.^[ �- /c0+^gc ec .7-/ gc-� 2-^ /�+c8. c. +c-[c8. �^c8
[Cc:4[7�c0 47-0 �..c^8e0c [c-0 b^8z 4c0/788c/ 4_�/^2-c/ c. :70�[c/z c.
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e^. 47-0 [c b�^0c b0-g.^b^c0 c. 0�g7[.c0 ec/ g�4^.�-� c. ec/ 0c+c8-/x G�8/
7-�[^c0 2-cz 3 4�0[c0 ec 4�.0^:7^8cz [c 4c-4[c /7-+c0�^8 8Cc8 :�82-c
4�/z 4-^/2-C^[ � gc[-^ ec [C>.�.z c8 .7-.c +�0^.�x G�-b 2-C3 gc ]7-0z
4c0/788c 8C� b�^. �44c[ 3 [� b^8�8gc c. �-� /g^c8gc/ �g787:^2-c/z e�8/
gc..c e^0cg.^78 L -8 +^ec 2-c 87-/ +7-[78/ g7:�[c0z e- :7^8/ c�4[7^.c0x
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A7^g^ g7::c8. 87-/ 87::78/ c. g7::c8. /c 40�/c8.c gc 87-+c[
7g��8 ec/ :�0`c/ ec 407`0c//^78 /�/.�:^2-c e- g�4^.�[^/:c /7-/
0�`^:c e�:7g0�.^2-c L [� /7-+c0�^8c.� 474-[�^0c ec 87-+c[[c `�8�y
0�.^78 �+cg cbbc./ b^8�8g^c0/ 47-0 .7-/x K8 4c-. c8 4�0.^g-[^c0 �-//^
e^0c L �+cg .^.0c/ b^8�8g^c0/ c8 g�4^.�[ 47-0 .7-/x !c..c e�g7-+c0.c 4�0.
ec [C^e�c 2-c [� e�:7g0�.^c 8C� 4�/ :^/ [c 47-+7^0 /7-+c0�^8 c8.0c [c/
:�^8/ e- 4c-4[c c8 47[^.^2-cz 47-0 /c g78.c8.c0 c8/-^.c ec /� :^/�0c
/-0 [c 4[�8 �g787:^2-cx

$-//^ ^8g07���[c 2-c gc[� 4-^//c 4�0�~.0c 3 [Cc8.c8ec:c8. g7::-8z
�4407b78e^//c� [� e�:7g0�.^c c8 40c8�8. [� b^8�8gc g7::c 74�0�.c-0
ec g_�8`c:c8. /7g^�[z c. +7-/ �..c^8e0c� [� 407/4�0^.� 4�0.�`�cz ec
b��78 40c/2-c :�g�8^2-cz /�8/ cbb70.z /�8/ g7U. ^8/7-.c8��[c 47-0
[C>.�. * c. :�:c /�8/ g7U. e- .7-.z 47-0 [C>.�.x K-^z :^/ 3 4�0. [c g�/ ec
4��/ c8 e�+c[744c:c8. 8c e^/47/�8. 4�/ eC-8c #7-0/c ec/ +�[c-0/ �^c8
74�0�.^788c[[c �:�^/ ^[/ 4c-+c8. .7-]7-0/ 4�//c0 4�0 -8c #7-0/c �.0�8y
`�0c�z -8 g_�8`c:c8. /7g^�[ /�/.�:^2-c c. ^8g[-/^b 4c-. �.0c g0�� /�8/
g7U. /7g^�[ 47-0 [C>.�.x u8 +�0^.�z [� /7-+c0�^8c.� 474-[�^0c c/. -8c g[�
47[^.^2-c c. ^::�.�0^c[[c :^/c c8.0c [c/ :�^8/ e- 4c-4[c c. ec/ `7-+c0y
8�8./z 4�0 [c/ 4_^[7/74_c/ ec/ k-:^�0c/z 47-0 [c-0 4c0:c..0c eC7-+0^0
4�^/^�[c:c8. [c/ 4�[�^/ ec/ .0�/70/ g�g_�/ 8�gc//�^0c/ �- /�[-. ec
[Cc8/c:�[c ec/ g^.7�c8/ * [c /�[-. c8.c8e- g7::c +^g.7^0c /-0 .7-.c/ [c/
b70:c/ eCc�g[-/^78 L 47[^.^2-cz �g787:^2-cz /7g^�[c c. g-[.-0c[[cx u8
40^8g^4cz e�8/ [c 0�`^:c e�:7g0�.^2-cz :�:c [c/ 4�.078/ c. [c/
:^8^/.0c/ 8c /78. 4[-/ 2-c [c/ /c0+^.c-0/ ec/ g^.7�c8/ 70e^8�^0c/z
ec+c8-/ /7-+c0�^8/ 40^:�^0c/ ec [� 8�.^78 c.z g78/�2-c::c8.z /7-+cy
0�^8/ 40740^�.�^0c/ e- .^.�8c/2-c `07-4c 47[^.^2-c c. b^8�8g^c0 87::�
[C>.�. * -8 `07-4c b^8�8g^c0 2-^ � [� g�4�g^.� ec .^0c0 ec/ 0cgc..c/ /7-+cy
0�^8c/z b^/g�[c/ c. 878 b^/g�[c/z ec [� 4�0. ec .7-/ [c/ �`c8./ �g787y
:^2-c/ /7-/ /� ]-0^e^g.^78z g7::c /C^[/ �.�^c8.z .c[/ 2-C^[/ [c /78. .7-/z
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]7��- ec b�:^[[c 0�4-�[^g�^8c e- 4c-4[c /7-+c0�^8x u. gc[� g_�8`c .7-.z
407b78e�:c8. .7-.z 4�0 0�4470. 3 [� 4�-+0c.� ec/ g^.7�c8/z /^ [C78
.0�^.�^. [� 2-c/.^78 �-� g�878/ ec [� b^8�8gcx kc/ g^.7�c8/ 8c /78. 4�/
4�-+0c/z 4-^/2-C^[/ 78. [C>.�. g7::c ]7��- ec b�:^[[c * ^[/ 8c /78. 2-c
b[7-�/z gc 2-^ c/. g[�^0 �-� g�878/ ec [� b^8�8gcz c. 4�0.^g-[^�0c:c8. ec
[C^8b^8^.^2-c ^8g[-/^+cx !7::c 87-/ [c +c0078/x

u8 c8+^0788c:c8. g�4^.�[^/.cz [� e�:7g0�.^c 8Cc/. 4�/ -8 /�/.�:c
47[^.^2-c ��8�[z :�^/ -8 /�/.�:c 47[^.^2-c 2-^ .0�8/b70:c c� 8^_^[7 [c/
g^.7�c8/ 70e^8�^0c/ c8 /7-+c0�^8/ 47[^.^2-c/ 2-^ ec+^c88c8.z c8 g78/�y
2-c8gcz /-0 [c 4[�8 �g787:^2-cz ^4/7 b�g.7z [c/ /c-[/ 40740^�.�^0c/ [�`^y
.^:c/ ec [C>.�. c. ec /c/ 0c//7-0gc/x ��8/ gc g78.c�.cz ec+c8-/ /7-+cy
0�^8/ 40740^�.�^0c/ ec [C>.�.z [c/ g^.7�c8/ 70e^8�^0c/ gc//c8. eC�.0c
b78g^�0c:c8. 4�-+0c/z :�^/ ec+^c88c8. /c-[c:c8. b[7-�/z c8 [C��/c8gc
eCcbbc./ b^8�8g^c0/ �..�g_�/ 3 [c-0 87-+c�- /.�.-. ec /7-+c0�^8/ 47[^y
.^2-c/ c. ec /7-+c0�^8/ 40740^�.�^0c/ [�`^.^:c/ ec [C>.�.x kc/ 4�0[c:c8y
.�^0c/ c. [c/ _7::c/ eC>.�. /78. 4���/ �c8 0c+c8-/ c. c8 e7.�.^78/
b^8�8g^�0c/� * gc /c0�^. ^8]-/.c /C^[/ 8c [C�.�^c8. 4�/ * gCc/. 3 [c-0 :�0^.cx
K0z ^[/ 8c /78. 2-c [c/ /c0+^.c-0/ ec/ /7-+c0�^8/ 40^:�^0c/x E7-. /c
4�//c g7::c /^z e�8/ -8c c8.0c40^/c 40^+�cz 7- :�:c 4-�[^2-cz 78 /c
g78.c8.�^. ec 4��c0 [c/ :�8�`c0/z �-.0c:c8. e^. [c/ /c0+^.c-0/z /�8/
40�+7^0 e�8/ [c/ g7:4.c/ ec [Cc8.0c40^/c ec/ 40^+^[�`c/ b^8�8g^c0/ 47-0
[c/ �g.^788�^0c/ c8 .�8. 2-c [�`^.^:c/ 40740^�.�^0c/x !Cc/. gc..c /^.-�.^78
ec /7-+c0�^8c.� c. ec 40740^�.� /�8/ cbbc./ b^8�8g^c0/ 47-0 [c/ /7-+cy
0�^8/ g^.7�c8/ 2-^ b�^. 2-c [c/ /7-+c0�^8/ 40740^�.�^0c/ ec [C>.�. /78.
b[7-�/z gc 2-c [� b^8�8gcz -.^[^/�c g7::c 74�0�.c-0 ec g_�8`c:c8.
/7g^�[z :^c-�z g7::c 74�0�.c-0 ec 0�4�0�.^78 47[^.^2-c c. /7g^�[cz 4c-.
4c0:c..0c ec g700^`c0z /^ [� /7g^�.� c8 �ggc4.c [c/ .c0:c/ ec 0�b�0c8gc c.
/C^8.�0c//c �-� 40747/^.^78/ g7::c gc[[c/ 2-c 87-/ :c..78/ /-0 [�
.��[c ec/ 0�b70:�.c-0/x

k� 4�-+0c.� c. [c/ ^8�`�[^.�/ c�.0�:c/ /78. [� :�02-c eC-8c e�:7y
g0�.^c /-4c0b^g^c[[cz ^8b�8.^[cz ^::�.-0cz g78b^/2-�cz .0�+c/.^c c. b[7-�cz
4[�g�c c8.0c [c/ :�^8/ ec 47[^.^g^c8/ d 47-0 [� 4[-4�0. d ^8g78/�2-c8./
c. ^8g78/g^c8./ ec [c-0 0Z[c �- /c0+^gc ec [� e�:7g0�.^cz �-.0c:c8. e^.
�- /c0+^gc ec/ /7-+c0�^8/ 40^:�^0c/ 2-c /78. [c/ g^.7�c8/ 70e^8�^0c/x
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b[7-�cz g�0 8-[ 8c 4c-. �.0c 3 [� b7^/ /7-+c0�^8z 40740^�.�^0c eC-8 `07-4c
b^8�8g^c0 �-//^ .^.�8c/2-c 2-c [C>.�.z c. ec:c-0c0 ^8e^`c8.z 3 :7^8/
eC�.0c -8 /7-+c0�^8 :�[ /c0+^ c. -8 40740^�.�^0c cbbcg.^+c:c8. b[7-�x
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