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        Una información importante para todos los inversores 

         

        La American Association of Individual Investors realizó un estudio independiente en tiempo real de las 50 principales estrategias de inversión cada mes desde el 1 de enero de 1998 hasta el 31 de diciembre de 2009 y descubrió que CAN SLIM® de O’Neil fue la estrategia de inversión de mayor rendimiento.  

         

        En este estudio, CAN SLIM dio un resultado del 2.763%, un promedio del 35,3% al año, frente al 3,3% anual del S&P 500 durante el mismo periodo de tiempo. 

         

        La edición digital de Investor’s Business Business Daily, eIBDTM y la website Investors.com recibieron estos premios nacionales de EE.UU. en 2009: 
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        Un sistema ganador: CAN SLIM ® 

      

    
  
    
      
         

        INTRODUCCIÓN  

         

        Debe aprender y beneficiarse de los 100 años de acciones súper ganadoras de EE.UU. 

         

        Después de las debacles del mercado de 2000 y 2008, los inversores ahora se dan cuenta de que deben hacerse cargo y aprender mucho más sobre lo que están haciendo cuando ahorran e invierten su dinero duramente ganado. Sin embargo, muchos inversores no saben a dónde acudir, en quién confiar o qué deben dejar de hacer para lograr un rendimiento de inversión verdaderamente grande. 

        No tiene que darle su dinero a un Bernie Madoff, que lo tomará, pero no le dirá exactamente qué está haciendo con él. En su lugar, debe leer algunos de los mejores libros de inversión, asistir a algunas clases de inversión o participar en un grupo de reuniones sobre inversión para aprender a invertir con conocimiento y confianza reales. Como mínimo, debe aprender y comprender bien los principios sólidos, las reglas y los métodos comprobados que pueden proteger y construir su cartera de inversiones a lo largo del tiempo. La mitad de todos los estadounidenses ahorran e invierten; ahora, es el momento de aprender a hacerlo de forma inteligente con conocimientos cruciales. 

        Cuando comencé a invertir, cometí la mayoría de los mismos errores que probablemente cometió usted. Pero esto es lo que he aprendido: 

         

        
          • A comprar acciones cuando están subiendo de precio, no cuando están bajando. Y cuando se compran más, hacerlo sólo después de que las acciones hayan subido de su precio de compra, no después de que hayan caído por debajo del mismo.

          • A comprar acciones cuando están más cerca de sus máximos del año, no cuando se han hundido y parecen baratas. Comprar acciones de mejor calidad y precios más altos en lugar de acciones de precio más bajo.

          • A vender acciones rápidamente cuando tiene una pequeña pérdida del 7 u 8% en lugar de esperar con la esperanza de que se recuperen. Pocos son los hacen esto.

          • A prestar mucha menos atención al valor contable, los dividendos o el ratio de PE de una empresa -que durante los últimos 100 años han tenido poco valor predictivo para identificar a las empresas más exitosas de Estados Unidos- y a centrarme en su lugar en factores vitales históricamente demostrados, como ganancias sólidas y crecimiento de las ventas, actuación del precio y del volumen, y en que la empresa sea la líder número uno en beneficios en su campo, con un nuevo producto superior.

          • A no suscribirme a un montón de boletines informativos o servicios de asesoramiento del mercado, y no dejarme influenciar por recomendaciones de analistas o amigos que, al fin y al cabo, solo expresan opiniones personales que, con frecuencia, pueden estar equivocadas y resultar costosas.

          • También, a familiarizarme con los gráficos de precios y volúmenes diarios, semanales y mensuales, una herramienta valiosísima de la que los mejores profesionales no prescindirían, pero que los aficionados tienden a descartar como irrelevante.

          • Y, finalmente, a usar reglas de venta probadas a lo largo del tiempo que digan cuándo vender una acción y recoger sus valiosas ganancias. Además, a utilizar reglas de compra y venta para saber cuándo es mejor entrar en el mercado general o vender y reducir su porcentaje invertido. El noventa por ciento de los inversores no sigue ninguno de estos elementos esenciales. 

        
         

        ¡Todas estas actuaciones inteligentes son totalmente contrarias a la naturaleza humana! En realidad, el mercado de valores es una demostración diaria de la naturaleza humana y de la psicología de masas, además de una muestra de cómo funciona la antigua ley de oferta y demanda. Como estos dos factores siguen siendo los mismos a lo largo del tiempo, es notable, pero cierto, que los patrones de los gráficos son los mismos hoy que hace 50 o 100 años. Pocos inversores saben o entienden esto. Puede ser su ventaja más valiosa. 

        En esta cuarta edición de Cómo ganar dinero con las acciones, le muestro directamente, en el Capítulo 1, 100 gráficos de colores anotados de 100 de las acciones ganadoras más importantes de Estados Unidos, que cubren cada década desde la década de 1880 hasta finales de 2008, desde el ferrocarril de Richmond y Danville en 1885 y Northern Pacific durante el famoso arrinconamiento de la acción en 1901, cuando pasó de 115 a 700 dólares en una semana, a Apple y Google en nuestro siglo XXI. 

        Hay mucho que aprender al estudiar estos grandes ejemplos históricos. Verá patrones básicos de gráficos que se repiten año tras año con gran éxito. Hay 105 ejemplos (entre las 100 acciones) de bases en gráficos clásicos que parecen tazas con asas. Algunas son tazas pequeñas, otras grandes y otras intermedias. 

        Además de las tazas con asas, hemos identificado otros ocho patrones básicos de gráficos muy exitosos y característicamente diferentes que ocurrieron ciclo tras ciclo. Bethlehem Steel en 1915 es nuestro primer ejemplo elocuente de bandera alta y estrecha (high tight flag) y sirvió como un precedente histórico perfecto para patrones de bandera alta y estrecha posteriores como Syntex, Rollins, Simmonds Precision, Yahoo! y Taser. Todas estas acciones tuvieron movimientos de precios fascinantes. 

        Los gráficos, junto con las ganancias, le ayudarán a distinguir las mejores acciones y mercados de las acciones y mercados más débiles y peligrosos que debe evitar por completo. Por esto, incluí todos estos ejemplos de gráficos excepcionales en el Capítulo 1, con notas marcadas en cada gráfico para ayudarle a aprender una habilidad que podría cambiar su vida entera y permitirle vivir mejor y de forma mucho más inteligente. 

        Una imagen vale más que cien palabras. Estos 100 ejemplos son solo una pequeña muestra de lo que se ha estado perdiendo durante años. Tenemos modelos de más de 1000 acciones grandes ganadoras del mercado de valores en los últimos 100 años. Solo se necesitan uno o dos para crear su año o su futuro. Pero tiene que tomárselo en serio y trabajar para aprender realmente y saber lo que está haciendo cuando invierte. Puede hacerlo si realmente lo desea y es importante para usted. 

        Descubrirá que esta es una nueva y emocionante forma de “sentido común” de ver Estados Unidos y su mercado de valores. Desde el ferrocarril hasta el automóvil y el avión, desde la radio y la televisión hasta los ordenadores, desde los aviones a reacción hasta la exploración espacial, desde las masivas tiendas de productos con descuento hasta los semiconductores e Internet, este país ha mostrado un crecimiento rápido e incesante. Los niveles de vida de la gran mayoría de los estadounidenses han mejorado materialmente desde hace 100, 50 o incluso 30 años. 

        Sí, siempre habrá problemas y a todo el mundo le gusta criticar. Pero los innovadores, empresarios e inventores de Estados Unidos han sido una fuerza impulsora importante detrás de su crecimiento sin precedentes. Han creado nuevas industrias, nuevas tecnologías, nuevos productos, nuevos servicios y el 80% de los puestos de trabajo de los que todos nos beneficiamos continuamente. 

        Ahora, depende de usted aprender cómo aprovechar de manera inteligente las incesantes oportunidades de crecimiento que la libertad de Estados Unidos hace posible y que los empresarios le siguen presentando a usted durante cada ciclo de negocio. 

        En los siguientes capítulos, aprenderá cómo elegir a las grandes ganadoras en el mercado de valores y determinar las ganancias que producen. También, aprenderá cómo reducir sustancialmente sus errores y pérdidas. 

        Muchas personas que incursionan en el mundo de las acciones obtienen resultados mediocres o pierden dinero debido a su falta de conocimientos. Pero nadie tiene que seguir perdiendo dinero. Definitivamente, puede aprender a invertir sabiamente. Este libro le proporcionará la comprensión, las habilidades y los métodos de inversión que necesita para convertirse en un inversor más exitoso, si está dispuesto a trabajar en ello. 

        Creo que la mayoría de las personas en este país y en todo el mundo libre, ya sean jóvenes o mayores, independientemente de su profesión, formación, antecedentes o posición económica, deberían aprender a ahorrar e invertir en acciones ordinarias. Este libro no está escrito para la élite, sino para millones de personas comunes y corrientes en todas partes que desean tener la oportunidad de estar mejor financieramente. Nunca se es demasiado viejo ni demasiado joven para comenzar a invertir de manera inteligente. 

         

        
          • PUEDE COMENZAR CON POCO: si es una persona que trabaja normalmente o un inversor principiante, debe saber que no se necesita mucho dinero para comenzar. Puede comenzar con tan solo de 500 a 1.000 dólares y aumentar esta cantidad a medida que gana y ahorra más dinero. Yo comencé con la compra de cinco acciones de Procter & Gamble cuando solo tenía 21 años y acababa de salir de la escuela. 

        
         

        Mike Webster es uno de nuestros gestores internos que también comenzó con poco. De hecho, Mike vendió pertenencias personales, incluida su colección de CDs de música, para recaudar dinero para invertir. Antes de gestionar dinero para la empresa, tenía una ganancia de más del 1.000% en su cuenta personal en 1999, un año muy inusual. 

        Steve Birch, otro de nuestros gestores de dinero internos, comenzó a gestionar dinero antes. Aprovechó el tremendo mercado alcista de finales de la década de 1990 y protegió la mayor parte de sus ganancias yendo principalmente al efectivo en el mercado bajista. Entre 1998 y 2003, había ganado más del 1.300%. Tanto Mike como Steve han tenido sus años difíciles, pero han aprendido de sus muchos errores, que todos cometemos, y han logrado un rendimiento significativo. 

        Usted vive en una época fantástica de oportunidades ilimitadas, una era de nuevas ideas sobresalientes, industrias emergentes y nuevas fronteras. Sin embargo, debe leer el resto de este libro (probablemente dos o tres veces) para aprender a reconocer y aprovechar al máximo estas nuevas situaciones asombrosas. 

        Hay oportunidades para todos. Está en una Nueva América que cambia continuamente y, que, con suerte, mejora. Somos líderes en el mundo en alta tecnología, Internet, avances médicos, software de ordenadores, capacidad militar y nuevas empresas innovadoras. El sistema comunista/ socialista de una “economía dirigida” centralizada se desintegró en un montón de cenizas de la historia. No funcionó. La antigua Unión Soviética de Stalin mató a 20 millones de su propia gente. Nuestro sistema de libertad y oportunidades sirve como modelo de éxito para la mayoría de los países del mundo. 

        Hoy no es suficiente con que trabaje y gane un salario. Para hacer las cosas que quiere hacer, ir a donde quiere ir y tener las cosas que quiere tener en su vida, debe ahorrar e invertir inteligentemente. Los ingresos de sus inversiones y las ganancias netas que puede obtener, con el tiempo, le permitirán alcanzar sus metas y le aportarán una seguridad real. Este libro puede cambiar su vida por completo. Nadie puede frenarle más que usted mismo. Piense en positivo. 

         

        
          • CONSEJO SECRETO: el primer paso para aprender a elegir a las grandes ganadoras del mercado de valores es examinar a las líderes del pasado, como las que está a punto de ver, para conocer todas las características de las acciones más exitosas. A partir de estas observaciones, podrá reconocer los tipos de patrones de precios y ganancias que desarrollaron estas acciones justo antes de sus espectaculares avances de precios. 

        
         

        Los factores clave que descubrirá incluyen cuáles eran las ganancias trimestrales de estas empresas en ese momento, cuál había sido el historial de ganancias anuales de estas organizaciones en los tres años anteriores, qué cantidad de volumen de operaciones estaba presente, qué grado de fuerza relativa había en los precios de las acciones antes de su enorme éxito, y cuántas acciones ordinarias estaban en circulación en la capitalización de cada empresa. 

        También, aprenderá que muchas de las más grandes ganadoras tenían nuevos productos importantes o una nueva dirección, y muchas estaban vinculadas a fuertes movimientos de grupos de la industria causados por cambios importantes que ocurren en todo sector industrial. 

        Es fácil realizar este tipo de análisis práctico y de sentido común de todas las líderes exitosas del pasado. Yo ya he hecho un estudio muy completo de este tipo. En nuestro análisis histórico, seleccionamos las mejores acciones ganadoras en el mercado de valores cada año (en términos de aumento porcentual en el año), remontándonos a los últimos 125 años. 

        Llamamos al estudio “El libro modelo de las mayores ganadoras del mercado de valores.” Éste se ha ampliado recientemente para incluir acciones que se remontan a la década de 1880. Ahora, analiza en detalle más de 1.000 de las compañías ganadoras más grandes en la historia reciente del mercado, fantásticas acciones como: 

         

        Texas Instruments, cuyo precio se disparó de 25 a 250 dólares desde enero de 1958 hasta mayo de 1960. 

        Xerox, que pasó de 160 dólares al equivalente de 1.340 dólares entre marzo de 1963 y junio de 1966. 

        Syntex, que saltó de los 100 a los 570 dólares en sólo seis meses durante la última mitad de 1963. 

        Dome Petroleum y Prime Computer, que avanzaron un 1.000% y un 1.595%, respectivamente, en la bolsa de valores de 1978-1980. 

        Limited Stores, que emocionó enormemente a los afortunados accionistas con una subida del 3.500% entre 1982 y 1987. 

        Cisco Systems, que entre octubre de 1990 y marzo de 2000 avanzó de los 0,10 dólares ajustados tras un split a los 82 dólares. 

         

        Home Depot y Microsoft aumentaron ambas su valor más de 20 veces durante la década de 1980 y principios de la de 1990. Home Depot fue una de las que mejor desempeño tuvo de todos los tiempos, multiplicando su valor por 20 en menos de dos años desde su salida a bolsa en septiembre de 1981 y, luego, lo volvió a multiplicar por 20 de 1988 a 1992. Todas estas empresas ofrecían nuevos y emocionantes productos y conceptos empresariales. En total, tenemos 10 libros de modelos diferentes que cubren las empresas innovadoras y de gran éxito de Estados Unidos. 

        ¿Le gustaría conocer las características comunes y las reglas del éxito que descubrimos en este estudio intensivo de todos los líderes del mercado de valores anteriores? 

        Hablamos de todas ellas en los siguientes capítulos y con una fórmula simple y fácil de recordar que hemos llamado CAN SLIM1. Cada letra en las palabras CAN SLIM representa una de las siete características principales de estas acciones ganadoras más importantes en sus primeras etapas de desarrollo, justo antes de que obtuvieran enormes ganancias para sus accionistas y nuestro país (las empresas y los empleados pagan impuestos y ayudan a mejorar nuestro nivel de vida). Escriba esta fórmula y repítala varias veces para que no la olvide. 

        La razón por la que CAN SLIM continúa funcionando ciclo tras ciclo (y que llevó al estudio independiente de 11 años de la Asociación Estadounidense de Inversores Individuales (AAII), a calificarla como la mejor estrategia de inversión en Estados Unidos), es que se basa al 100% en estudios históricos realistas de cómo ha funcionado realmente el mercado de valores en lugar de hacerlo en nuestra opinión personal o de cualquier otra persona, incluida la gente de Wall Street... o los teóricos académicos. Además, la naturaleza humana que funciona en el mercado simplemente no cambia. Por lo tanto, CAN SLIM no pasa de moda mientras las modas y los ciclos económicos van y vienen. Siempre vencerá a grandes egos, opiniones personales y emociones. 

        Indudablemente, puede aprender a elegir ganadoras en el mercado de valores y puede convertirse en copropietario de las mejores empresas del mundo. Así que comencemos ahora mismo. Aquí hay un adelanto de CAN SLIM: 

         

        C2 Ganancias y ventas trimestrales actuales: cuanto más elevadas, mejor. 

        A Aumentos de las ganancias anuales: busque un crecimiento significativo. 

        N  Nuevos productos, nueva gestión, nuevos máximos: compre en el momento adecuado. 

        S3 Oferta y demanda: acciones en circulación: más demanda de gran volumen. 

        L Líder o rezagada: ¿cuál es su acción? 

        I4 Respaldo institucional: siga a las líderes. 

        M5 Dirección del mercado: cómo puede aprender a determinarla. 

         

        Por favor, comience inmediatamente con el Capítulo 1. Adelante. Usted puede hacerlo. 

      

    
  
    
      
         

        CAPÍTULO 

         

        1 

         

        Los secretos más importantes de la selección de acciones de EE.UU. 

         

        En esta última edición revisada, observará 100 gráficos de las acciones que más ganaron desde 1880 hasta 2009. Analícelas bien. Descubrirá información secreta sobre cómo estas empresas preparan el escenario para sus espectaculares aumentos de precio. 

        No se preocupe si es usted un inversor nuevo y no comprende estos gráficos al principio. Al fin y al cabo, todo inversor exitoso fue un principiante en algún momento, y este libro le mostrará cómo detectar oportunidades de compra clave en los gráficos, así como señales cruciales de que una acción debe venderse. Para tener éxito, debe aprender reglas de compra sólidas e históricamente probadas, además de reglas de venta. 

        A medida que estudie estos gráficos, verá que hay patrones de gráficos específicos que se repiten una y otra vez, ya sea en 1900 o en el año 2000. Esto le dará una gran ventaja una vez que aprenda, con la práctica, a reconocer estos patrones que, en efecto, le indican cuándo una acción está en proceso de acumulación profesional. 

        Es la combinación única de su búsqueda de acciones con grandes aumentos en las ventas, las ganancias y el retorno del capital, además de patrones de gráficos sólidos que revelen la compra institucional lo que, en conjunto, mejorará materialmente su selección de acciones y el timing. Los mejores profesionales utilizan gráficos. 

        Usted también puede aprender está valiosa habilidad. 

        Este libro trata sobre cómo crece Estados Unidos y usted también puede hacerlo. El sueño americano puede ser suyo si tiene el impulso, el deseo y si decide no perder nunca la confianza en sí mismo ni en EE.UU. 
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        CAPÍTULO 

        
        2 

        
        Cómo leer gráficos como un profesional y mejorar su selección y timing 

        
        En el mundo de la medicina, las radiografías, las resonancias magnéticas y los escáneres cerebrales son “imágenes” lo que los médicos estudian para ayudarles a diagnosticar lo que sucede en el cuerpo humano. Los electrocardiogramas y las ondas de ultrasonido se registran en papel o se muestran en monitores tipo pantallas de TV para ilustrar lo que le está sucediendo al corazón humano. 

        Del mismo modo, los mapas se trazan y configuran a escala para ayudar a las personas a comprender exactamente dónde se encuentran y cómo llegar a donde quieren ir. Y los datos sísmicos se trazan en gráficos para ayudar a los geólogos a estudiar qué estructuras o patrones parecen tener más probabilidades de contener petróleo. 

        En casi todos los campos, hay herramientas disponibles para ayudar a las personas a evaluar correctamente las condiciones actuales y recibir información precisa. Lo mismo ocurre con las inversiones. Los indicadores económicos se representan en gráficos para ayudar a su interpretación. El precio y el historial de volumen de una acción se registran en gráficos para ayudar a los inversores a determinar si la acción está fuerte, saludable, tiene acumulación o si es débil y se comporta de manera anormal. 

        ¿Permitiría que un médico le abriera y realizara una cirugía cardíaca si no hubiera utilizado las herramientas críticas necesarias? Por supuesto que no. Eso sería simplemente irresponsable. Sin embargo, muchos inversores hacen exactamente eso cuando compran y venden acciones sin consultar primero los gráficos de acciones. Así como los médicos serían irresponsables si no usaran radiografías, tomografías computarizadas y electrocardiogramas en sus pacientes, los inversores son simplemente tontos si no aprenden a interpretar los patrones de precio y volumen que se encuentran en los gráficos de acciones. Por lo menos, los gráficos pueden indicarle cuándo una acción no está actuando correctamente y debe venderse. 

        Los inversores individuales pueden perder mucho dinero si no saben cómo reconocer cuándo una acción alcanza su techo y comienza a tener una corrección significativa o si han estado dependiendo de otra persona que tampoco lo sabe. 

        
        Los fundamentos de la interpretación de gráficos 

        
        Un gráfico registra el comportamiento real del precio de una acción. Los cambios de precios son el resultado de la oferta y la demanda diarias en el mercado de subastas más grande del mundo. Los inversores que se forman para decodificar los movimientos de precios en gráficos tienen una enorme ventaja sobre aquellos que se niegan a aprender, que simplemente no saben hacer nada mejor o son un poco vagos. 

        ¿Volaría en un avión sin instrumentos o haría un largo viaje por el país en su automóvil sin un mapa de carreteras? Los gráficos son su hoja de ruta de inversión. De hecho, los ilustres economistas Milton y Rose Friedman dedicaron las primeras 28 páginas de su excelente libro Free to Choose al poder de los hechos del mercado y la capacidad única de los precios para proporcionar información importante y precisa a quienes toman decisiones. 

        Los patrones de gráficos, o “bases”, son simplemente áreas de corrección y consolidación de precios después de un avance de precios anterior. La mayoría de ellos (del 80% al 90%) se crean y forman como resultado de correcciones en el mercado general. La habilidad que necesita aprender para analizar estas bases es cómo diagnosticar si los movimientos de precio y volumen son normales o anormales. ¿Señalan fortaleza o debilidad? 

        Los principales avances se producen a partir de patrones de precios sólidos y reconocibles (que se analizan más adelante en este capítulo). Los fracasos siempre pueden atribuirse a bases que son defectuosas o demasiado obvias para el inversor típico. 

        Los que se toman el tiempo de aprender a interpretar correctamente los gráficos ganan fortunas todos los años. Los profesionales que no utilizan gráficos están confesando su ignorancia de mecanismos muy valiosos de medición y timing. Para enfatizar aún más este punto: he visto a muchos profesionales de inversión de alto nivel perder sus trabajos como resultado de un desempeño deficiente. 

        Cuando esto sucede, sus malos registros suelen ser el resultado directo de no saber mucho sobre la actuación del mercado y la lectura de gráficos. Las universidades que imparten cursos de finanzas o inversión y descartan los gráficos como irrelevantes o sin importancia están demostrando su total falta de conocimiento y comprensión de cómo funciona realmente el mercado y cómo operan los mejores profesionales. 

        Como inversor individual, usted también necesita estudiar y beneficiarse de los gráficos de acciones. No es suficiente comprar una acción simplemente porque tiene buenas características fundamentales, como ganancias y ventas sólidas. De hecho, ningún lector de Investor’s Business Daily® (IBD) debería comprar acciones basándose únicamente en los ratings SmartSelect® registrados por IBD. Siempre se debe verificar el gráfico de una acción para determinar si la acción está en una posición adecuada para comprar, o si es la acción de una empresa líder sólida pero su precio está demasiado por encima de un área de base sólida y, por lo tanto, debe evitarse temporalmente. 

        Al aumentar el número de inversores en el mercado en los últimos años, los gráficos simples de precios y volúmenes se han vuelto más fácilmente disponibles. (Los suscriptores de Investor’s Business Daily tienen acceso gratuito a 10.000 gráficos diarios y semanales en la web Investors.com). Los libros de gráficos y los servicios de gráficos en línea pueden ayudarle a seguir cientos e incluso miles de acciones de una manera muy organizada y que ahorra tiempo. Algunos son más avanzados que otros, y ofrecen datos fundamentales y técnicos además del movimiento de precios y volumen. Suscríbase a uno de los mejores servicios de gráficos y tendrá a su alcance información valiosa que no está fácilmente disponible en otros lugares. 

        
        La historia se repite: aprenda a 

        utilizar los precedentes históricos 

        
        Como se mencionó en la introducción, y como se muestra en los gráficos anotados de las mejores ganadoras de la historia en el Capítulo 1, nuestro sistema para seleccionar acciones ganadoras se basa en cómo opera realmente el mercado, no en mis opiniones personales o teorías académicas o de cualquier otra persona. Analizamos las acciones ganadoras más importantes del pasado y descubrimos que todas tenían siete características comunes, que se pueden resumir en las dos palabras fáciles de recordar CAN SLIM. También descubrimos que había una serie de patrones de precios exitosos y estructuras de consolidación que se repetían una y otra vez. En el mercado de valores, la historia se repite. Esto se debe a que la naturaleza humana no cambia. 

        Tampoco cambia la ley de la oferta y la demanda. Los patrones de precios de las grandes acciones del pasado pueden servir claramente como modelos para sus selecciones futuras. Hay varios patrones de precios que querrá buscar cuando analice una acción para su compra. También, repasaré algunas señales a tener en cuenta que indican que un patrón de precios puede ser defectuoso y poco sólido 

        
        El patrón de gráfico más común: “Taza con asa” 

        
        Uno de los patrones de precios más importantes parece una taza con asa cuando el contorno de la taza se ve desde el lado. Los patrones de taza pueden durar desde 7 semanas hasta 65 semanas, pero la mayoría de ellos duran de tres a seis meses. La corrección habitual desde el pico absoluto (la parte superior de la taza) hasta el punto mínimo (la parte inferior de la taza) de este patrón de precios varía desde alrededor de una horquilla del 12% al 15% hasta más del 33%. Un patrón de precios fuerte de cualquier tipo siempre debe tener una tendencia alcista de precios clara y definida antes del comienzo de su patrón base. Debe buscar al menos un aumento del 30% en el precio en la tendencia alcista anterior, junto con una mejora de la fuerza relativa y un aumento muy sustancial en el volumen de operaciones en algunos puntos de la tendencia alcista anterior. 

        En la mayoría de los casos, pero no en todos, la parte inferior de la taza debe ser redondeada y dar la apariencia de una “U” en lugar de una “V” muy estrecha. Esta característica da tiempo a la acción para que llegue a una corrección natural necesaria, con dos o tres pequeños episodios débiles finales alrededor de los mínimos de la taza. El área “U” es importante porque asusta o desgasta a los tenedores débiles restantes y desvía la atención de otros especuladores de las acciones. De este modo, se establece una base más sólida de propietarios de acciones fuertes que están mucho menos dispuestos a vender durante el siguiente avance. El gráfico adjunto de Daily Graphs Online® muestra los movimientos diarios de precio y volumen de Apple Computer en febrero de 2004. 
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        Es normal que las acciones de crecimiento creen patrones de taza durante caídas intermedias en el mercado general y corrijan de 1½ a 2½ veces los índices del mercado. Sus mejores opciones son generalmente acciones con patrones de base que se deterioran menos durante un declive intermedio del mercado. Ya sea que se encuentre en un mercado alcista o bajista, las caídas de las acciones que superan 2½ veces los índices del mercado suelen ser demasiado amplias y laxas y deben considerarse sospechosas. Docenas de ex líderes de alta tecnología, como JDS Uniphase, formaron patrones de taza amplios, imprecisos y profundos en el segundo y tercer trimestre de 2000. Casi todos eran patrones defectuosos y propensos al fracaso que indicaban que las acciones deberían haberse evitado cuando intentaron alcanzar nuevos máximos. 

        Algunos líderes volátiles pueden desplomarse un 40% o 50% en un mercado alcista. Los patrones de gráficos que corrigen más que esto durante los mercados alcistas tienen una tasa de fracaso más alta si intentan alcanzar nuevos máximos y reanudar su avance. ¿La razón? Una caída de más del 50% desde un pico a un mínimo significa que una acción debe subir más del 100% desde su mínimo para volver al máximo. La investigación histórica muestra que las acciones que alcanzan nuevos precios máximos después de movimientos tan grandes tienden a fracasar entre un 5% y un 15% más allá de sus precios de ruptura. Las acciones que salen directamente del suelo a nuevos máximos de las tazas pueden ser de más riesgo porque no tuvieron pullbacks (retrocesos). Las bases de tazas con asa profundas del 50% al 75% funcionaron en 2009, ya que se hicieron con una caída del 58% en el S&P 500. 
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        Sea Containers fue una brillante excepción. Bajó alrededor del 50% durante un declive intermedio en el mercado alcista de 1975. Luego, formó una estructura de precios de taza con asa perfectamente formada y subió un 554% en las siguientes 101 semanas. 
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        Esta acción, con su tasa de crecimiento de ganancias del 54% y sus últimos resultados trimestrales subiendo un 192%, fue una de las varias acciones clásicas de taza con asa que presenté a Fidelity Research & Management en Boston durante una reunión mensual a principios de junio de 1975. Al ver cifras tan grandes, uno de los gestores de cartera se interesó instantáneamente. 

        Como puede ver en este ejemplo, algunos patrones que han corregido del 50% al 60% o más que surgen de una caída intermedia del mercado alcista o un mercado bajista importante pueden tener éxito. (Vea los gráficos de Sea Containers y The Limited). En la mayoría de los casos, el porcentaje de caída está en función de la gravedad de la caída general del mercado y la tremenda magnitud de la subida de precios previamente de la acción. 

        
        Características básicas de la zona de la taza con asa 

        La formación de la zona del asa generalmente tarda más de una o dos semanas y tiene un giro a la baja o una “caída brusca” (donde el precio cae por debajo de un punto mínimo previo en el asa hecho unas semanas antes), generalmente cerca del final de su movimiento de precios a la baja. El volumen puede reducirse notablemente cerca de los mínimos en la fase de retroceso del precio del asa. Durante un mercado alcista, el volumen en la mayoría de los casos, no debería recuperarse durante una corrección en el asa, aunque ha habido algunas excepciones. 

        Aunque las tazas sin asas tienen una tasa de fracasos algo más elevada, muchas acciones pueden avanzar con éxito sin formar un asa. Además, algunas de las grandes empresas de tecnología más volátiles en 1999 formaron asas de solo una o dos semanas antes de que comenzaran sus principales avances de precios. 

        Cuando se producen asas, casi siempre se forman en la mitad superior de la estructura de la base general, medida desde el pico absoluto de toda la base hasta el mínimo absoluto de la taza. El asa también debe estar por encima de la línea de precio de la media móvil de 10 semanas de la acción. Las asas que se forman en la mitad inferior de una base general o completamente por debajo de la línea de 10 semanas de la acción son débiles y propensas a fracasar. Hasta ese momento, la demanda no ha sido lo suficientemente fuerte como para permitir que la acción recupere más de la mitad de su caída anterior. 

        Además, las asas que constantemente hacen cuña (se mueven al alza a lo largo de sus mínimos de precios o simplemente van directamente hacia los lados a lo largo de sus mínimos en lugar de descender) tienen una probabilidad mucho mayor de fracasar cuando alcanzan nuevos máximos. Este comportamiento de acuñamiento a lo largo de los puntos mínimos del asa no permite que la acción sufra la caída brusca necesaria o un fuerte retroceso del precio después de haber avanzado desde el mínimo de la base a la mitad superior del patrón. Este rasgo de alto riesgo suele ocurrir en bases de tercera o cuarta etapa, en bases de acciones rezagadas o en líderes de mercado muy activos que se vuelven demasiado seguidos por la gente y, por lo tanto, son demasiado obvios. Debe tener cuidado con las asas que hacen cuña 

        Una caída de precio en un asa adecuada debe estar contenida entre el 8% y el 12%% de su pico durante los mercados alcistas, a menos que la acción forme una taza muy grande, como en el caso bastante inusual de Sea Containers en 1975. Las caídas en las asas que superan este porcentaje durante los mercados alcistas se ven desviadas y erráticas y, en la mayoría de los casos, son incorrectas y arriesgadas. Sin embargo, si se encuentra en la última zona de caída brusca de un suelo de mercado bajista, la inusual debilidad general del mercado hará que algunas zonas de asas caigan rápidamente entre un 20% y un 30%, pero el patrón de precios aún puede ser sólido si el mercado general sigue al alza, creando una nueva tendencia alcista importante. (Vea el Capítulo 9, “M = Dirección del mercado: cómo puede determinarla”). 

        
        Los patrones constructivos tienen 

        áreas con poca variación de precios 

        
        También, debería haber al menos algunas zonas con poca variación de precios en los patrones de precios de las acciones en acumulación. En un gráfico semanal, la poca variación de precios se define como pequeñas variaciones entre el máximo y el mínimo de la semana, con los precios de varias semanas consecutivas cerrando sin cambios o muy cerca del cierre de la semana anterior. Si el patrón base tiene una amplia dispersión entre los puntos máximos y mínimos de cada semana, ha estado constantemente en el ojo del mercado y con frecuencia no tendrá éxito cuando tenga lugar la ruptura. Sin embargo, los chartistas aficionados por lo general no notarán la diferencia, y las acciones pueden subir de un 5% a un 15%, atrayendo a los traders menos exigentes, antes de que llegue la ruptura y fracase. 

        
        Encuentre puntos de pivote y observe el “cambio porcentual de volumen” 

        
        Cuando una acción forma un patrón gráfico de taza con asa adecuada y luego pasa a través de un punto de compra al alza, al que Jesse Livermore se refirió como el “punto de pivote” o “línea de menor resistencia”, el volumen del día debería aumentar al menos de un 40% al 50% por encima de lo normal. Durante las rupturas importantes, no es raro que las nuevas líderes del mercado muestren picos de volumen del 200%, 500% o 1.000% mayores que el volumen promedio diario. En casi todos los casos, es la compra institucional profesional la que causa el gran incremento del volumen por encima del promedio en las acciones orientadas al crecimiento de mejor calidad y mejor precio en las rupturas de pivote. Un 95% del público en general suele tener miedo de comprar en este tipo de puntos porque da miedo y parece arriesgado y bastante absurdo comprar acciones a sus precios más altos. 

        Su objetivo no es comprar al precio más barato o cerca del mínimo, sino comenzar a comprar exactamente en el momento adecuado, cuando sus posibilidades de éxito sean mayores. Esto significa que debe aprender a esperar a que una acción suba y se negocie en su punto de compra antes de que usted se comprometa con ella. Si trabaja usted y no puede observar el mercado constantemente, los dispositivos de cotización pequeños o las cotizaciones disponibles en teléfonos móviles y sitios web le ayudarán a mantenerse al tanto de los posibles puntos de ruptura. 

        El inversor individual ganador espera para comprar en estos puntos de pivote precisos. Aquí es donde generalmente comienza el movimiento real y comienza toda la actuación emocionante. Si intenta comprar antes de este punto, puede ser prematuro. En muchos casos, las acciones nunca llegarán a su punto de ruptura, sino que se estancarán o bajarán de precio. Usted quiere que una acción le demuestre su fortaleza antes de invertir en ella. Además, si compra a más del 5% al 10% después del punto de compra preciso, está comprando tarde y es muy probable que quede atrapado en la próxima corrección de precios. Su regla automática de reducción de pérdidas del 8% (consulte el Capítulo 10, “Cuándo debe vender y reducir todas las pérdidas... sin excepción”.) le obligará luego a vender porque la acción aumentó de precio y no tenía suficiente espacio para pasar por una corrección aguda, pero menor, perfectamente normal. Así que no adquiera el mal hábito de perseguir acciones demasiado altas. 

        Los puntos de compra de pivote en los patrones de base de gráficos correctos no se basan normalmente en el antiguo precio máximo de una acción. La mayoría de ellos ocurren entre un 5% y un 10% por debajo del pico anterior. El precio máximo en el área del asa es lo que determina la mayoría de los puntos de compra, y casi siempre está algo por debajo del máximo real de la base. Es importante recordar esto. Si espera un nuevo precio máximo real, a menudo comprará demasiado tarde. A veces, puede obtener una ligera ventaja dibujando una línea de tendencia bajista desde el pico absoluto del patrón general hacia abajo a través del pico donde la acción comienza a construir el asa. Luego, comience su compra cuando la línea de tendencia se rompa al alza unas semanas más tarde. No obstante, debe usted acertar con su gráfico y análisis de acciones para salirse con la suya. 

        
        Busque pérdidas de volumen cercanas a 

        los mínimos de un patrón de precio 

        
        Casi todas las bases adecuadas mostrarán una espectacular reducción del volumen durante una o dos semanas junto al mínimo más bajo del patrón de base y en la zona más baja o en las últimas semanas del asa. Esto significa que todas las ventas se han agotado y hay muy pocas acciones que entran en el mercado. Las acciones saludables que se están acumulando casi siempre muestran este síntoma. La combinación de poca variación de los precios (los cierres de precios diarios o semanales están muy cerca uno del otro) y el volumen reducido en puntos clave es generalmente bastante constructiva. 

        
        Las pistas de gran volumen son valiosas 

        
        Otra pista que es valiosa para el especialista en gráficos capacitado es la aparición de grandes picos de volumen diarios y semanales. Microsoft es un ejemplo de una acción sobresaliente que mostró una gran acumulación justo antes de una gran aceleración. 
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        Las semanas en las que los precios subieron con un gran volumen, seguidas de otras semanas con caídas extremas del volumen, también son una señal muy constructiva. Si utiliza un servicio de gráficos Daily Graphs Online junto con los gráficos semanales, podrá ver una actividad de trading inusual que a veces ocurre en un solo día. El día que Microsoft tuvo una ruptura en su punto de compra de 31½, su volumen estaba un 545% por encima del promedio, lo que indica una compra institucional realmente importante. Luego, tuvo un movimiento alcista de 13 años desde 10 centavos ajustados por split hasta los 53,98 dólares. ¿Cómo es eso para un movimiento de un gran porcentaje? 

        El volumen es un tema notable que merece un estudio cuidadoso. Puede ayudarle a reconocer si una acción está en acumulación (compra institucional) o en distribución (venta institucional). Una vez que adquiera esta habilidad, no tendrá que depender de las opiniones personales de analistas y supuestos expertos. Es indispensable un gran volumen en determinados puntos clave. 

        El volumen es su mejor medida de la oferta y demanda y del respaldo institucional, dos ingredientes vitales para un análisis de la acción exitoso. Aprenda a usar gráficos para planificar sus compras correctamente. Hacer compras en el momento equivocado o, peor aún, comprar acciones que no están en acumulación o que tienen los patrones de precios erróneos y defectuosos es simplemente demasiado costoso. 

        La próxima vez que se plantee comprar una acción, verifique su volumen semanal. Por lo general, es una señal constructiva cuando la cantidad de semanas que la acción cierra al alza en precio por encima del volumen semanal promedio supera en número a la cantidad de semanas en que su precio cierra a la baja en precio por encima del volumen promedio mientras aún se encuentra en su base del gráfico. 

        
        Algunas tazas con asa de tamaño normal 

        
        Texas Instruments, Apple, General Cable y Precision Castparts tenían patrones de tamaño similar en longitud y profundidad. ¿Puede usted reconocer la similitud entre Apple y Precision Castparts? A medida que aprenda a hacer esto con mayor habilidad, en el futuro podrá detectar muchas tazas con asas como estas ganadoras anteriores. 
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        El valor de las correcciones del mercado 

        
        Dado que del 80% al 90% de los patrones de precios se crean durante las correcciones del mercado, nunca debe desanimarse y renunciar al potencial del mercado de valores durante los episodios de venta a medio plazo o mercados bajistas cortos o prolongados. Estados Unidos siempre se recupera debido a sus inventores y empresarios y la libertad total y las oportunidades ilimitadas que no existen en los países comunistas o controlados por dictadores. 

        Los mercados bajistas pueden durar tan solo tres, seis o nueve meses o hasta dos o, en casos muy raros, tres años. Si sigue cuidadosamente las reglas de venta de este libro, venderá y guardará bajo llave la mayor parte de sus ganancias, recortará cualquier pérdida, obtendrá una cantidad significativa de efectivo y eliminará el margen (dinero prestado) en las primeras etapas de cada nuevo mercado bajista (vea las historias de éxito al final del libro). 

        De hecho, Investor’s Business Daily realizó cuatro encuestas a finales de 2008 que indicaron que aproximadamente el 60% de los suscriptores de IBD usaron nuestras reglas para vender y recaudar efectivo en diciembre de 2007 o junio de 2008 y, por lo tanto, preservaron la mayor parte de su capital antes del declive más grave a finales de 2008, que fue consecuencia de la debacle de préstamos subprime. 

        Incluso si vende por completo y cambia al efectivo, nunca querrá tirar la toalla en la inversión en acciones porque los mercados bajistas crean nuevas bases en nuevas acciones, algunas de las cuales podrían ser las ganadoras del 1.000% del próximo ciclo. No se rinda tontamente mientras se presentan las mejores oportunidades de su vida y puede que tarde o temprano estén a la vuelta de la esquina. 

        Un mercado bajista es el momento de hacer un análisis posterior de sus decisiones anteriores. Trace en gráficos diarios o semanales exactamente dónde compró y vendió todas las acciones que negoció el año pasado. Estudie sus decisiones y escriba algunas reglas nuevas que le permitan evitar los errores que cometió en el ciclo anterior. Luego, estudie varias de las principales ganadoras que se perdió o gestionó mal. Desarrolle algunas reglas para asegurarse de comprar las verdaderas líderes y manéjelas correctamente en el próximo ciclo de mercado alcista. Estarán allí, y éste es el momento de vigilarlas mientras comienzan a formar bases. La pregunta es si estará usted allí con un plan de juego cuidadosamente pensado para capitalizarlas totalmente. 

        
        Otros patrones de precios para buscar 

        
        Cómo detectar un patrón de precios de “platillo con asa” 

        Un “platillo con asa” es un patrón de precio similar al de la taza con asa, excepto en que la parte del platillo tiende a estirarse durante un período de tiempo más largo, lo que hace que el patrón sea menos profundo. (Si los nombres “taza con asa” y “platillo con asa” suenan inusuales, considere que durante años ha reconocido y llamado a ciertas constelaciones de estrellas la Osa mayor y la Osa menor). Jack Eckerd en abril de 1967 fue un ejemplo de base de platillo con asa. 

        
        
          [image: ]
        

        
        Reconocer un patrón de precios de “doble suelo” 

        Un patrón de precios de “doble suelo” se parece a la letra “W”. Este patrón tampoco ocurre con tanta frecuencia como la taza con asa, pero aun así ocurre con frecuencia. 
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        Por lo general, es importante que el segundo suelo de la W coincida con el nivel de precio (mínimo) del primer suelo o, como en casi todos los casos, sea claramente uno o dos puntos por debajo, creando así una caída brusca de los inversores más débiles. Si no está por debajo, se puede crear un doble suelo defectuoso y más propenso a fallar. Los dobles suelos también pueden tener asas, aunque esto no es esencial. 

        La profundidad y la longitud horizontal de un doble suelo son similares a las de la formación de taza. El punto de compra pivote en un doble suelo se encuentra en la parte superior derecha de la W, donde la acción se dirigirá después de la segunda etapa hacia abajo. El punto de pivote debe tener el mismo precio que la parte superior del pico medio de la W, que debe detenerse en algún lugar un poco por debajo del precio máximo del patrón. Si el doble fondo tiene un asa, entonces el precio máximo del asa determina el punto de compra pivote. Consulte los gráficos adjuntos de Dome Petroleum, Price Co. y Cisco Systems para ver ejemplos destacados de patrones de precios de doble suelo encontrados durante 1977, 1982 y 1990. Algunos ejemplos posteriores son EMC, NVR y eBay. 

        Para patrones de doble suelo, se aplican los siguientes símbolos: A = comienzo de la base; B = parte inferior del primer tramo; C = medio de W que establece el punto de compra; D = parte inferior del segundo tramo Si el patrón de doble fondo tiene un asa, entonces E = techo del asa (establece el precio del punto de compra que ocurre varias semanas después) y F = suelo del asa. 
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        Definición de una estructura de precios de “base plana” 

        Una base plana es otra estructura de precios gratificante. Por lo general, es una base de segunda etapa que ocurre después de que una acción ha avanzado un 20% o más de una taza con asa, platillo con asa o doble suelo. La base plana se mueve hacia los lados en una horquilla de precios bastante estrecha durante al menos cinco o seis semanas, y no corrige más del 10% al 15%. 
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        Standard Oil of Ohio en mayo de 1979, Smith-Kline en marzo de 1978 y Dollar General en 1982 son buenos ejemplos de bases planas. Pep Boys en marzo de 1981 formó una base plana más larga. Si se pierde la ruptura inicial de una acción desde una taza con asa, debe vigilarla. Con el tiempo, puede formar una base plana y darle una segunda oportunidad para subir a bordo. Aquí tiene algunos ejemplos más recientes: Surgical Care Affiliates, CB Richard Ellis y Deckers Outdoor. 

        
        Aquí hay una nueva base que hemos 

        denominado una caja cuadrada 

        Tras un movimiento al alza desde una taza con asa o doble suelo, esta formación suele durar de cuatro a siete semanas; no corrige demasiado, generalmente del 10% al 15%; y tiene un aspecto cuadrado, en forma de caja. Había observado esto en los últimos años, pero finalmente lo hemos estudiado, medido y clasificado. A continuación, se muestran algunos ejemplos: Lorillard, Korvette, Texas Instruments, Home Depot, Dell y Taro. La línea discontinua muestra el punto de compra. 
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        Las banderas altas y estrechas son raras 

        Un patrón de precio de “bandera alta y estrecha” es raro, y ocurre solo en unas pocas acciones durante un mercado alcista. Comienza con la acción moviéndose generalmente del 100% al 120% en un período de tiempo muy corto (de cuatro a ocho semanas). Luego, corrige lateralmente no más del 10% al 25%, generalmente en tres, cuatro o cinco semanas. 

        Éste es el patrón más fuerte, pero también es muy arriesgado y difícil de interpretar correctamente. Muchas acciones pueden dispararse un 200% o más fuera de esta formación. (Véanse los gráficos de Bethlehem Steel, mayo de 1915; American Chain & Cable, octubre de 1935; E. L. Bruce, junio de 1958; Zenith, octubre de 1958; Universal Controls, noviembre de 1958; Certain-teed, enero de 1961; Syntex, julio de 1963; Rollins, julio de 1964; Simmonds Precision, noviembre de 1965; Accustaff, enero de 1995; Emulex, octubre de 1999; JDS Uniphase, octubre de 1999; Qualcomm, diciembre de 1999; Taser International, noviembre de 2003; y Google, septiembre de 2004. Cada patrón anterior sirve como precedente para cada patrón posterior, así que estúdielos cuidadosamente. 
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        El patrón de E. L. Bruce en el segundo trimestre de 1958, a alrededor de 50 dólares, proporcionó un precedente de patrón de gráfico perfecto para el avance de Certain-teed que se produjo en 1961. Certain-teed, a su vez, se convirtió en el modelo de gráfico que usé para comprar mi primera acción súper ganadora, Syntex, en julio de 1963. 

        
        ¿Qué es una base sobre base? 

        Durante las últimas etapas de un mercado bajista, una condición aparentemente negativa indica lo que puede ser un nuevo liderazgo agresivo en la nueva fase alcista. A este caso inusual lo llamo “base sobre base”. 

        Lo que sucede es que una acción potente se sale de su base y avanza, pero no puede aumentar un 20% a 30% normal porque el mercado general comienza otra etapa a la baja. Por lo tanto, la acción retrocede en precio y construye una segunda área de consolidación de precios de ida y vuelta justo encima de su base anterior, mientras que los índices generales del mercado siguen registrando nuevos mínimos. 

        Cuando finaliza la fase bajista en el mercado en general, como siempre ocurre en algún momento, esta acción puede ser una de las primeras en emerger a un nuevo máximo en el camino hacia una gran ganancia. Es como un resorte que está siendo retenido por la presión de un objeto pesado. Una vez que se elimina el objeto (en este caso, un mercado bajista), el resorte es libre de hacer lo que quería hacer desde el principio. Éste es otro ejemplo de por qué es imprudente enojarse y emocionarse con el mercado o perder la confianza. La próxima gran carrera podría estar a solo unos meses de distancia. 

        Dos de las mejores ideas de nuestra firma de servicios institucionales en 1978, M/A-Com y Boeing, mostraron patrones de base encima de base. Una avanzó un 180%, la otra un 950%. Ascend Communications y Oracle fueron otros ejemplos de una base encima de una base. Después de tener la ruptura en el suelo del mercado bajista de diciembre de 1994, Ascend consiguió casi el 1.500% en 17 meses. Oracle repitió el mismo patrón de base sobre base en octubre de 1999 y se acercó al 300%. Al salir de la Depresión en 1934, Coca-Cola hizo lo mismo.
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        Bases ascendentes 

        Las bases ascendentes, como las bases planas, ocurren a mitad de camino a lo largo de un movimiento al alza después de que una acción haya subido desde una base anterior. Tienen tres pullbacks del 10% al 20% y cada precio mínimo durante la venta masiva es más alto que el anterior, por lo que las llamo bases ascendentes. 

        Cada pullback se produce debido a la caída del mercado general en ese momento. 

        Boeing formó una base ascendente de 13 semanas en el segundo trimestre de 1954 y, luego, duplicó su precio. Redman Industries, un constructor de casas prefabricadas, tuvo una base ascendente de 11 semanas en el primer trimestre de 1968 y pasó a subir un 500% en solo 37 semanas. America Online creó el mismo tipo de base en el primer trimestre de 1999 y reanudó lo que resultó ser una subida del 500% desde la ruptura de una taza con asa de 14 semanas en octubre de 1998. 

        Como ve, la historia se repite. Cuantos más patrones históricos aprenda a reconocer, más dinero podrá ganar en los mercados futuros. (Vea los ejemplos de gráficos en el Capítulo 1 y también Simmonds Precision, Monogram Industries, Redman Industries, America Online y Titanium Metals). El punto de compra está cuando la acción alcanza un nuevo precio máximo después del tercer pullback del 10% al 20%. 
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        Las estructuras de precios imprecisas y 

        desviadas son propensas a fallar 

        Los gráficos de aspecto impreciso y desviado suelen fallar, pero pueden ajustarse posteriormente. New England Nuclear y Houston Oil & Minerals son dos casos de acciones que se ajustaron tras movimientos de precios imprecisos, desviados y erráticos. Los cito porque no me fijé en ellos en aquel momento. Siempre es aconsejable revisar a las grandes ganadoras que te perdiste para descubrir por qué no las reconociste cuando eran exactamente correctas y estaban listas para remontar. 

        New England Nuclear formó un patrón de precios impreciso, desviado y defectuoso que parecía un doble suelo desde los puntos A, B, C, D y E. Bajó aproximadamente un 40% desde el principio en el punto A hasta el punto D. Eso fue excesivo, y tardó demasiado tiempo, casi seis meses, en tocar suelo. Tenga en cuenta la pista adicional proporcionada por la tendencia a la baja de su línea de fuerza relativa (RS) a lo largo del patrón defectuoso. Comprar en el punto E era un error. El asa también era demasiado corta y no se movió a la baja para crear una caída brusca. Hizo cuña a lo largo de sus puntos mínimos. 

        New England Nuclear luego formó una segunda base desde los puntos E hasta F y G. Pero si trató de comprar en el punto G, se equivocó nuevamente. Fue prematuro porque el patrón de precios todavía era impreciso y desviado. El movimiento del punto E al punto F fue un declive prolongado, con un fuerte deterioro relativo. El ascenso desde el suelo al punto F hasta el falso punto de ruptura G fue demasiado rápido y errático, y tardó solo tres meses. Tres meses de mejora de la fuerza relativa frente a los 17 meses anteriores de declive no fueron suficientes para convertir la mala tendencia anterior en positiva. 

        Luego, la acción bajó del punto G al punto H para formar lo que parecía ser un área de asa para la posible formación de taza de los puntos E a F y G. Si compró en el punto I en el intento de fuga, la acción volvió a fallar. Motivo: el asa era demasiado imprecisa; cayó un 20%. 
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        Sin embargo, después de fallar en aquel momento, la acción finalmente ajustó su estructura de precios de los puntos I a J a K, y 15 semanas después, en el punto K, rompió una base sólida y ajustada y casi triplicó su precio después. Tenga en cuenta la fuerte tendencia alcista de la acción y la línea de fuerza relativa sustancialmente mejorada durante 11 meses desde el punto K hasta el punto F. 

        Por lo tanto, realmente hay un momento adecuado y un momento equivocado para comprar acciones, pero comprender la diferencia requiere un poco de estudio. No existe el éxito de la noche a la mañana en el mercado de valores, y el éxito no tiene nada que ver con escuchar los consejos de otras personas o tener suerte. Tiene que estudiar y prepararse para que pueda tener éxito por su cuenta con su inversión. Así que adquiera conocimientos. No es fácil al principio, pero puede resultar muy gratificante. Cualquiera puede aprender a hacerlo. Puede hacerlo. Crea en su capacidad para aprender. Desaprenda las suposiciones pasadas que no funcionaron. 

        Aquí hay algunos patrones imprecisos y desviados que engañaron a la gente para que comprara durante el prolongado mercado bajista que comenzó en marzo de 2000: Veritas Software el 20 de octubre de 2000; Anaren Microwave el 28 de diciembre de 2000; y Comverse Technology el 24 de enero de 2001. 
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        Houston Oil & Minerals, antes mencionado, es un ejemplo aún más impresionante de la corrección del asa del punto F al punto G siendo un patrón impreciso y desviado que luego se ajustó en una formación de precio constructiva (vea el gráfico adjunto). De A a B a C fue extremadamente impreciso, desviado y errático (el declive porcentual fue demasiado grande). De B a C fue directamente desde el suelo sin ningún retroceso en el precio. Los puntos C y D fueron falsos intentos de salir de un patrón de precios defectuoso, y también lo fue el punto H, que intentó una ruptura de una taza con asa imprecisa y desviada. Posteriormente, se formó una base ajustada de nueve semanas desde los puntos H a I a J. (Fíjese en la extremada caída del volumen a lo largo de los mínimos de diciembre de 1975). 

        Un bróker que estaba alerta en Hartford, Connecticut, llamó mi atención sobre esta estructura. Sin embargo, yo había estado tan condicionado por los dos años anteriores de patrones de precios bajos y ganancias menos que deseables que mi mente tardó en cambiar cuando las acciones cambiaron repentinamente su comportamiento en solo nueve semanas. Probablemente, también me sentí intimidado por el tremendo aumento de precios que se había producido en Houston Oil en el mercado alcista anterior de 1973. Esto demuestra que las opiniones y los sentimientos suelen estar equivocados, pero los mercados rara vez lo están. 

        También, indica un principio muy importante: se necesita tiempo para que todos cambiemos las opiniones que hemos creado durante un período sustancial. En este caso, incluso los beneficios trimestrales actuales que subieron un 357% después de tres trimestres a la baja no cambiaron mi visión bajista incorrecta de que la acción era una alcista. El punto de compra correcto fue en enero de 1976. 
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        En agosto de 1994, PeopleSoft repitió los patrones de New England Nuclear y Houston Oil. Falló en su intento de ruptura de un patrón impreciso y desviado de cuña ascendente en septiembre de 1993. Luego, falló por segunda vez en su intento de ruptura en marzo de 1994, cuando el área del asa se formó en la mitad inferior de su patrón de taza con asa. Finalmente, cuando el patrón gráfico y el mercado general eran correctos, PeopleSoft se disparó a partir de agosto de 1994. 

        En la primera semana de enero de 1999, Qualcomm, con sede en San Diego, siguió el precedente de tres fases de PeopleSoft. En octubre de 1997, Qualcomm fue a un terreno de nuevo máximo directamente desde una base imprecisa y defectuosa con demasiada parte de su base en su mitad inferior. Luego, construyó una segunda base defectuosa, tuvo una ruptura de su asa en la parte inferior y falló. La tercera base fue fascinante: una taza con asa debidamente formada que funcionó en la primera semana de enero de 1999. Qualcomm pasó directamente al techo desde un ajuste por split de 7,50 a 200 dólares en solo un año. Quizás debería usted dedicar más tiempo a estudiar los precedentes históricos. ¿Qué opina? Si hubiera invertido 7.500 dólares en Qualcomm, un año después habría valido 200.000 dólares. 

        
        Detección de estructuras de base y 

        patrones de precios defectuosos 

        
        Desafortunadamente, no se ha realizado ninguna investigación original o exhaustiva sobre el análisis de patrones de precios en los últimos 78 años. En 1930, Richard Schabacker, editor financiero de Forbes, escribió un libro, Stock Market Theory and Practice. En él explicó muchos patrones, incluidos triángulos, bucles y banderines. Nuestra detallada construcción de modelos detallados e investigaciones de la estructura de precios a lo largo de los años ha demostrado que estos patrones no son fiables y son arriesgados. Probablemente, funcionaron en la última parte de los “Locos años 20”, cuando la mayoría de las acciones subieron en un frenesí salvaje y circunstancial. Algo similar sucedió en 1999 y el primer trimestre de 2000, cuando muchos patrones desviados y defectuosos al principio parecían funcionar, pero luego fallaron. Estos períodos fueron como la locura holandesa de los bulbos de tulipanes del siglo XVII, durante la cual la especulación desenfrenada hizo que las variedades de bulbos de tulipanes se dispararan a precios astronómicos y luego colapsaran. 

        Nuestros estudios muestran que, a excepción de las banderas altas y estrechas, que son extremadamente raras y difíciles de interpretar, las bases planas de cinco o seis semanas y la caja cuadrada de cuatro a siete semanas, los patrones de base más fiables deben tener un mínimo de siete a ocho semanas de consolidación de precios. La mayoría de los bucles, triángulos y banderines son simplemente cimientos débiles sin suficiente tiempo o corrección de precio para convertirse en bases adecuadas. Las bases de una, dos y tres semanas son arriesgadas. En casi todos los casos, deben evitarse. 
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        En 1948, John McGee y Robert D. Edwards escribieron Technical Analysis of Stock Trends, un libro que analiza muchos de los mismos patrones defectuosos presentados en el trabajo anterior de Schabacker. 

        En 1962, William Jiler escribió un libro fácil de leer, How Charts Can Help You in the Stock Market, que explica muchos de los principios correctos que hay detrás del análisis técnico. Sin embargo, también parece haber continuado la exposición y debate de ciertos patrones propensos al fracaso de la era anterior a la Depresión. 

        Los suelos triples y de cabeza y hombros son patrones que se mencionan ampliamente en bastantes libros sobre análisis técnico. Hemos descubierto que estos también son patrones más débiles. Un suelo de cabeza y hombros puede tener éxito en algunos casos, pero no tiene una tendencia alcista previa sólida, que es esencial para las líderes del mercado más potentes. 

        Sin embargo, cuando se trata de indicar un techo en una acción, los patrones de techo de cabeza y los hombros se encuentran entre los más fiables. Tenga cuidado: si solo tiene un pequeño conocimiento de los gráficos, puede malinterpretar lo que es un techo correcto de cabeza y hombros. Muchos profesionales no interpretan el patrón correctamente. El hombro derecho (segundo) debe estar ligeramente por debajo del hombro izquierdo (vea el gráfico de Alexander & Alexander). 
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        Un triple suelo es un patrón de base más desviado, más débil y menos atractivo que un doble suelo. La razón es que la acción se corrige y vuelve a caer bruscamente a su mínimo absoluto tres veces en lugar de dos veces, como con un doble suelo, o una vez, como en la sólida taza con asa. Como se mencionó anteriormente, una taza con asa en cuña también suele ser un patrón defectuoso y propenso a fallos, como puede ver en el ejemplo del gráfico de Global Crossing Ltd. Un lector de gráficos competente habría evitado o vendido Global Crossing, que luego quebró. 

        
        Cómo utilizar correctamente la fuerza relativa del precio 

        
        Muchos analistas de valores fundamentales piensan que el análisis técnico significa comprar aquellas acciones con la fuerza relativa más fuerte. Otros piensan que el análisis técnico se refiere únicamente a la compra de acciones de “gran momentum”. Ambas opiniones son incorrectas. 
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        No basta con comprar acciones que muestren la mayor solidez de fuerza relativa en alguna lista de las mejores. Debe comprar acciones que tengan un mejor desempeño que el mercado general justo cuando éstas comienzan a emerger de períodos sólidos de construcción de bases. 

        El momento de vender es cuando la acción ha avanzado rápidamente, se ha extendido materialmente desde su base y está mostrando una fortaleza de precio relativo extremadamente alta. Para reconocer la diferencia, debe utilizar gráficos diarios o semanales. 

        
        ¿Qué es la oferta por encima de la cabeza? 

        
        Un concepto de suma importancia para aprender a analizar los movimientos de precios es el principio de oferta encima de la cabeza. La oferta encima de la cabeza produce cuando hay áreas significativas de resistencia de precios en una acción a medida que sube después de experimentar una tendencia bajista. 

        Estas áreas de resistencia representan compras anteriores de una acción y sirven para limitar y frustrar su movimiento alcista porque los inversores que realizaron estas compras están motivados a vender cuando el precio vuelve a su punto de entrada. (Vea el gráfico de At Home) Por ejemplo, si una acción avanza de 25 a 40 dólares, luego vuelve a bajar a 30 dólares, la mayoría de las personas que la compraron en los 30 dólares y a 40 dólares tendrán una pérdida en la acción a menos que se apresuren a vender y cortar su pérdida. (lo cual, la mayoría de la gente no hace). Si las acciones luego vuelven a subir al área alta de 30 o 40 dólares, los inversores que tuvieron pérdidas ahora pueden salir y alcanzar el punto de equilibrio. 

        Estos son los tenedores de acciones que se prometieron a sí mismos: “Si simplemente llego al punto muerto, venderé”. La naturaleza humana no cambia. Por lo tanto, es normal que algunas de estas personas vendan cuando ven la oportunidad de recuperar su dinero después de haber perdido una gran cantidad. 
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        Los buenos chartistas saben cómo reconocer las zonas de precios que representan áreas importantes de oferta encima de la cabeza. Nunca cometerán el error fatal de comprar una

        
        
        Excelentes oportunidades en 

        acciones nuevas y desconocidas 

        
        
        
        
        
        
        
        
          
          
          
          
        

      

    
  OPS/images/005.jpg
6¢€ oLV olq )

[elpuniy
©BLIANY | B BJUBIND
0pe113d 0pEdIa

TOYITT

eidwod ap ojund
9 U3 UBWIN|OA UBIY)
UBWN|OA UBID

®1dwo ap ojund jap
S9]UB 9Se( U3 Sasall §

OpEdIaU [3p UQID981I0D

e}SIOe BIOUSPUS) BASNU BUN
ua ez[e e e1i6 sauor mog
0puend eiedsip as 9

501091d SO| 9P SEUBLIAS O
ap [IAQWI BIP3LL P B3UJ]

sauop mog “puj

30uBAE UEJB Un Il 19wyd |2 091Iqe} ‘Y L6 U3 "SIOO|N [eI8UST)

IUIAUO

[BUBLUSS 091jBIY)
G161—SJI010|\ |eJaudy)






OPS/images/image_26.jpg
ou ‘Afre( SsSuITY $A03SAAN] 6007 @

8161 dog

8761 unp

8761 1eAl

1761 990

/61 unp

9761 %87

9/61 1By

g/6l unp

0002
0009
0007+
0000
usun|op
ot ¥ 110
610
S €20
5z0
9 0e0
VA / se0
2)U8I09.109p ;
8 SHopLISdeE BAJJE[8) EZIaN} 8p Bau)] ov.o
pAIjR|a) BZI9N) 8P Bau] Sv'0
ot 050
S50
zt 090
S9'0
vl 00
ol R
060
61 oo
2z oLt
0zt
oz 0E L
o gt
ve 09 [
08t
ov 00 ¢
5Tz
0s 05z
09 00'e
0L ose
08 o 00y
d8s 05y
001 [EUEWSS 03BI9] o0g
Bl 1e3[oNN puelbug maN | oS






OPS/images/004.jpg
"SBUBWIBS 66 U %611 Un 0lqns [93lS wayajyieg

oup A ssousT 019N 600G ©

[eIpUNi ‘e8Ng
el B| 9jUEIND
uswnjon 0pe1189 0PROIBN
[BIPUNA BAIAND) o} B o'z
9 [elpuniy D el ¥l 05e
o -SeuBWIBS 0}, op JAQU POl ajueINp $3SaW § 3p aseg mmm
ve D B9UJ| NS B 3P3I0LIRI aNb S309A §
2 seiawid se| Opeasaw [9p Jopl| 09'e
oy un sesdwod apand ‘[esauab o] Jod mm,w
0s 00°s
09 00'9
oz 00°2
08 008
00'6
00t (ep1ainbz) e e gjsa sejoueued oL
021 3 B[BOS3 B]) S3I0LIBJUR S8S8W mw
21 S0 ap ugIode Jod seioueueh se| €L
oL 3P a1}SaWL] B 311SAWL} 0JBID 43
091 st
8L
061 o
022 22
ve
092 92
00e mm
ove o
ooy oy
7%
00S pfiesnae [euly 0s
009 BPIGNS :J8pUBA 09
00z souof mog “puj sopipad o] anb 0] ! oL E
owed So Jezl ) [BUBLLSS 0911810
I9p I 716 |-1981S Wayajylag |s






OPS/images/image_25.jpg
Titanium Metals |
Grafico semanal Punto de compra TTT i

Base ascendente
3 minimos més altos y
3 méximos mas altos

Aumenta el volumen

Volumen
25,000,000
12,000,000

'“l T s==
3,000,000

Illlmlmlmllllm ﬂlll|||

[Dec 2004 | Mar 2005 [ Jun 2005 | Sep 2005 | Dec 2005 | Mar 2006 [ Jun

2006

© 2009 Investor's Business Daily, Inc





OPS/images/007.jpg
oup 4y ssousng s 103oU] 6007 O

0002
000'9
000'%}
000°08

usLIN|OA

G261 unr | 6261 e ] vz6l 99a |

*SBUBWIAS £9 Ud %8ES UN 0IqNs SaIHIN23aS yein

[ ve61 dos]

61 unr [ v261 JEN

9

ZanBlRY

BDESNJE BUI
w BPIQNS :13PUBA

A

©1dw0od ap BUBWIAS B| U
UBWN|OA [9p OJUSLUNE UBJT)

SBUBWLIBS G AP aseg

sauop mog “pu

0pEI3W [3P UYIIBLI0]

“21GNS € AJaNA 2juab €| ap epIA

8p 8L |3

[BUBLLSS 0D1JRIE)
¢61—S811INd8g yeln






OPS/images/image_28.jpg
Comverse Tech
Grafico semanal

Baja el 50% en
12 semanas

| [Mar2000 [Jun 2000

Grandes diferenciales de precio de
méximo a mfnimo cada semana en

Sep 2000

Jun 2001

Volumen
16,000,000
8,000,000
4,000,000
2,000,000

© 2008 Investor's Business Daily, Inc.





OPS/images/006.jpg
-ou] At SSOUSIG 51094 600T ©

'SBUBLISS PG| UD %9EQ Un oIqns absaly §S

9261 12N | G261 020 G261 Gas | G261 unr | 5261 JeN | ve6) 00 | vzb) Gas | vzbl unr| veekJeW | ecel0aa | €26k Gas | €26k unr | €6l JeW] 2z6l 0aa | g6k Gos | zeel unr | 226l W] 126k oaq ]
009'2
009's
002'zH
000°08
000's9
usawn|op
0}[2 UBWNJOA ]
: 810
8°€ 020
SY €20
S20
9 *0pEAIBW [3p 82IPU) SBUBLUAS ¥ 3P 0g'0
L e opueIadns ug}sa SaUOIIJE S| anb ©SE U0D BZE] s )
8 BOLIUBIS BISIOe BIOUBPUS) 8D BAUI| R, or'0
€7 "[LIISNPU| SBUOL MO( Ba1pU] 8 e Sv'0
ok *$ 01931d |9 BAIJE[3) BZIaNj 8P U SeueLlss 22 8p | 1/ 050
S50
BSE 0O 0]|11e) L ?
g Held /..’ leiduiog 29
y = il
L SEUBWSS O} 9D INQW 11/ = 060
6l BIPaU 8P EBUJ| B U JIPELY 00k
%2 M Jeidwo) & mm””
@ = ® o
cm R T ugioge Jod 0joyausq 85t
b «T @ [op UQIgeIB[ROY og't
oy T B 002
d e
05 e = ol LAY 052
f OpEOJBLY [3P UQIDIBLIO: :
09 ‘_‘ P 18p uox D 0pEQIAW [3P UOIBLI0D 00°€ ¢
oL > " 05°e
sasaw ap opojiad un ’
08 > e 00t
L ajueInp sopInquisip ,So: SNdsap SOUE 7 0[0S SEPUal} LG & 05y
0oL Sauof moq ‘pu| 1wy m: 61 Ud Sepual} £€g ap 019919 absaly §S “sesaidwa ap pepaidosd |RUBLISS ou_t&w 00'
! ) I SBISLIOUIL SBUSPED SB B SAIeIUIE} O1LIE] P SEPUA} SE| 9p roee | sdo.0z
01991d ) L MHN@ —.|m©wwh¥ w w =0109id






OPS/images/image_27.jpg
Veritas Sftwr e a0
Gréfico semanal f

NO comprar LJ'
IUTJ i o : lU

La acclén cae un

57% en 3 semanas
mﬂ M
1t

Precio
190

160
140
120
100
80
70
60
50

22

e IH

Volumen
50,000,000
30,000,000
18,000,000

Dec 1993 Mar 2000 | Jun 2000 ep 2000 | Dec 2000 | Mar 2001

H La accién sube un
An,a_ren M icrowave 129% en 9 semanas
Gréfico semanal

Iﬂrml i

NO comprar

El segundo tramo

f El primer tramo  bajé un 52% en 3 Jr 14
t baja un 56% en- Semanas; no baja J( 12
T 3 semanas  M4s que el primero 10
L & 4
| 1 A Volumen
|IW 1,600,000
800,000
G T
il | | || 200,000

Dec 1999 | Mar 2000 | Jun 2000 | Sep 2000 | Dec 2000 | Mar 2001 | Jun 2001

© 2000 Investar's Business Dally, Inc.

© 2000 Investor's Business Dally, Inc.





OPS/images/009.jpg
*SBUBWAS 89| U %gZ66° | Un olgns saulyoep Buippy sybnoung

1098 B] & UQIOUaje

N
/ C ugisaidaq uely) e ap

0zUBIWOY I

I ap
1nQW BIpau e| ap ofeqap Jod adwoy

SBUBLLIAS G LD
62 © 86 9P 989 UQIDTE B]
‘ugisaidaq e| eZUaILIOY

Seuewsas g ap eue|d
95Bq 8P SAIB[ILIS SBLIAY

_ 1/G ONISBaXa Jjds un uod
i } epesnoe jeuy epigns :uapusp

Sauop Moq “pu

—~ opeoJsw _m_u.o:om._.

@ ejsaud aipeu ‘eamdni | 7
8p sejue osnl owiujw

$0193.d ap s3]

aseq e Uo7

1P €130 UBWN|OA [9p
BLIBIIX] BPJED :BAISSAQ

SUBLUS { B BSE UOD O|[EId

uaiayp A seuewas
€ SOIB|IWIS S81IAI :BAIBSAQ

SBUBWSS 2Z 9P aseg
|

i

SBUBWSS O 8P |IAQWI BIPSLU 8P

Jeidwo) B8UJ| B| B-8Ppa20J3a1 obian A einydny

®| ap sandsap so01981d 8p uQIoeLIEA
©90d 8p SEUBWSS € -IpeUY

‘6 6 eqesad anb ,3|qepod sybnouing,
10 UoJaINPOIIUI ‘GZ6 | U "XX OIBIS [op penw
eiawLd B 9 SeIOPE|NO[eD AP 3jue9LIqe) JoKew 3

Seloueueb se| op
UQIORI[3OE B BZUBILIOY

OpEDJAU [3P UQINIB1I0

|eueLwas 0diyely |
9261-saulyoep Buippy sybnoing]|

00000000 90 Q 9 QW OO CVVOC0OQ AUOWOVO W O 1V O
QAR anh @ B 9 A G0 QMTNN- G M OGO Y 3 O @
ONNOOWBIB ST ¥ @ @ aa A -+ O CO0000 00 6 6 o

sda,.02

=0j091d






OPS/images/image_30.jpg
ou] “A[yeqy SSSURTY 5 103N 6007 ©

000'000°2
000°000'%
000'000°2
000°000°C+
uaLwnop he
e e
- ! ! >>\ /A \/\/\<< /2&/»\(«/\/)\(/.\.\).\ ZL0
. " SeuBWSS 0 €10
MM p BSE L0D BZB| wmm
8'e %Li 2
._. 0co
54 €20
& I / esonjosyop aseg pSonjoajep aseg §¢0
. e - 0£0
Jeidwog
b2 Sg0
8 or'o
Svo <
ol 050
S50
zl 09'0
590
D 020
S/°0
9l 080
060
6l 00t
[44 oLl
0’|
92 og’L
[
e G
ve oprasaLd 9P LYl 0o
oy 00¢c
et
0s 0s'c
09 ooe
o 005 d'88 |euewas 0dljels)
olg81d 110S9|d0oad






OPS/images/008.jpg
*SBUBWIAS GZZ UD %P .0°| UN 0IgNS SINOWAN ap juod ha

oup Aec] ssomsng s JowONT] 600T ©

UaWN|OA

2l
14
9l
61

\ o 0}[e UBWIN|OA
Olje USWNJOA

SBUBWSS 6 9p
0pualgns Sepinbas Seuewas 6 BSE U0D BZE).
=y

e1dwod ap ojund ownn [ap ofegap /P
J1od %@ un egunu oJad BOSNIq epIen
1/ Jesdwog

Jipeuy

©SE U0J 0[NS 9|qOP 8P SEUBLWAS GE

*0pBOJAW [P BIIPU)

[e opueladns Ug)sa Sau0Jo9e Se| anb SeUBWaS 0Z ap
ol uBIs e1sioje elouapus) ap ea ©SE U0D BZE)
7 '[BLISNPU| SBUOP MO 801U} B
*SA 01991 [ap BAIJe|a) €ZJan} 8p eauy]

SOBUBLWAS SOWIU)W SO| 9P S01931d

) I BPESNOE [UI)
50| 9p 061e| O] B BPUBIISAP BSE [3

epIqNS :JapUaA

1eidwi0)  SaIe|IWIS SBLIBID
P SEUBLIBS §

S S311810 9P SEUBLAS €

oW BIpaw 8p
)| B] UB SBUBLS {
ap sopejsnle saLel)

Jesdwo)

01901 SO| 8P SEUBWAS (O}

3P |IAQUI BIPBLU 3P BBUIT
My

OpEDJL (9P UINIBII0)

OAISB0X3 |/¢ HdS un LoD
EPESNOE [BUJJ BPIGNS :10PUBA

Souor Mog ‘pyj ; Aaua Jod 6261, ua Zew ap [BUBLUAS 0IYBID)
ulg |9 ‘einynolibe 27

| 2PITIOUL.S340(205 SOYINWiLE.5 Jo019 4850 G261 —SINOWaN 8p Juod ng






OPS/images/image_29.jpg
ouy *AT(T sTOWSN 2,101SIAU] GOOF &

2261 deg | zzeLunp| 2261t 9s61 900 | 9261 deg| as6Lunp| 961 Je _ G261 990 | /61 dog| G/6Lunp| Gz61 Je _ 261990 | #2161 dog _ preLunp | 261 1N | €261 990 | €61 deg _ €261 unp
L |
000°'00€
000009
000°002" -
0000052
uaLwin|op
. 100
1 i
£ 600
. 0+0
O
i zL0
€10
82 vL0
ce 3t8
: 810
°e 020
Ei €20
520
9 0g0
. 580
8 or'o
St'0
ok 050
550
zh 09°0
590
v 970
g70
ot 980
060
o 00k
2z oLk
0z k
9 0gk
ov' L
oe 06 ¢
03 F
ve !
i 08k
oy 005 d'8S |euewas 0dljelg| ooz
sda, 0z
019914 __O CO”_.W_,_O_l_ =0199.1d






OPS/images/010.jpg
N SSauisng [euoneuIdu|

uawnjon J0LIBJUE BUBLAS
©| 8PS UALUN|OA &) & 080
L1 [8p OjusWwNe 09 sefos 060
02 ! sowuju sof ap obre| %00} un aqns ‘oban- ‘Joed 00t
g ! e SOWujw So| 3p 06.e| 0]  BYND oLk
2 ! 3 ol Se| ajueinp 1392y eled 8611109 juaLujeul} anb 0e't
B JSAIOA B 9 0 1ul {1l 0l OM F
8 s %8 e SepIpJY el mm.P
2 WS d -1api i
? 1500 [P I .
8g uaJainb ou 1je D } WMM
E| 8]usWEdIDO|0dIS,
& | ‘a) 169]001Sd 1p up e
" ! ! 052
09 00'e
oz 05
08 00t
ugisaidap 0S¥
001 Bl BZUBIWOY 00'S
jeeIdwO9 € JaAJ0A 8gap! ‘Osnjoul 05's
ozt UBWIN|OA J0ABW LOD SBUBWISS (| 9P AU mm.w
ovL SOPE.}{NSal 9P AULIOJU] | 3p ewioua Jod i 00:2
ol 2-0911nd 8s anb g ojuaWoL 854
1 ueasew seioueueb op B 4 3 . 006
061 ©8UJ| B] U9 SO[EDILIAA SEaU)| S o
[ir4 i W OluIE0Be p 0PeaIaW [ap UYIIBLI0D m” <
09z dep :1apusp gt
00e mw
ove I ! ! 8l
oo et 0UaSIDal ‘gZ6 ) U3 “JEpUE ! 0z
uor mog:pu) | 0100 + BUBLISS 091JR)
005 1! I G261 U3 026} 9 l I He19

Blj0)

9261-SauIe} SSauIsng ‘Ul

sda,.0z
=01081d






OPS/images/085.jpg
*SBUBWIAS G UB %1.60'Z UN 0IGNS Wwodeny

A sousn s oo 60

oup

000100002
0000000
000°000°08
uswnjop A
g ojje uawnjop { §¢ e :
2% <) .A & SBUBLUS g OP BSE U0 BZE] Mwum
12 0}[B USWIN|OA Dye tatuny ~ 620
120
S
20
9 SE0
‘ ; o
6 - 9SEq B| 8P JoLajul = 9SB( €| 8p J0U8jUI peyw
oL qﬁ peyw e ua ugaed q e U8 Of P gro
) I g
48 Jesdwoy ¢ 0 2 mw.
I sojans g ja1dwod op! ' mmm .
9l Lok EIISEID 280
61 - Uaunion uoo Seuewas ©SE 0D BZE] BUN 060
01 3P [IAQW eIpaw’ aJuaLIBULY :Z3A &89
44 ap U] B 9p BWIOUA 104 e SLL
oAl
9z 3
- &t
09'}
e SIL
I £oImn; [a ua b mm_
; 9 ) ap ueAJIs 8] anb esed uos owgd Hm
¥ eI0UE Jan ap Zedeo s3? sepesnoe gre
w8 A Sa[eUl} SEPIQNS UOJAIAN anb saiap. mmm
29 Sapuelb gz e 0SIA ey ‘eJOUE elSeH 0€'e
2z seueflies (soeqynd ¢) 09'€
g v 9p BUdRIISA &— 2juapusdse aseq opeaseLl ap mmm
go A BIE sma__g 91998110 06'Y
o et/ I8 N g
d8k seladsjn r\w m_ﬁwﬁ“ mmm
””” [eUL} BPIQNS -JPUBA JIAQUI BJUOJ2[a} P [BUBLUSS 004219 e
aa) 005 43S £J60j0U28} U J3p)| OARNN 666 |—WwWodenp | 5es%






OPS/images/084.jpg
J0I9M] 600G O

oup ‘4 ssousng s,

000'000'8+
000°000°0€
00000005

uawinjop

» OJ[e UBWINJoA

9l
02
62
S
(24

UBLUN|OA UOD SBUBLIAS O] 3P
1IAQUI BIPALL 8P BAUJ| B] 3P BUWIIOUS y
J10d 0AaNU B 89N OPUEND
Jipeue ‘einydn ej ap eidwod SBUBLIAS 2Z ap

ap 0jund [& [ewIou Y0eqjin BSE U0D BZB)
P ojund fe fewsou y Q_X.l\\. a‘ﬁ
.‘_.a‘_ e e ’

& pam I
SBUBWSS O, N
ap [IAQW BIpaLW ap ‘:1 - i
©9UJ| B| BZNID JUIPRUY f v/

sopaid ep Jeidwioy
ugioeLIeA eg0d d
SeuRWaS 0} 8P 9P SBU0Z ¥ #
IAQW BIP3UL B|

19 i

(EIRICIMIMILC), one :ws___g : % X = + !
0}fE UBWIN|OA s
on

E=d

| U3 A sauefis
$81J310 ‘Y0 BJABPOL
\ y 0pEOJAW [8p UYI0IBLI0]

(T2

o

Y f [BUBLLAS 001jBIY) |
! 005 %S 866L—aseydiun s ar

N eBa NN e e G OO0 CO0000 S50 Co0CSEE S SO0 S SoS

~

COO OO0 O LY W ADE VOIS ON FNOWXODT i OGN I O LS
INOMOAHOMICINAN () 7O MO O QLTI QN AN T R0 0 000

o
o
et

sda,.0z
=010aid






OPS/images/087.jpg
*SBUBWIAS G| | U %gZ8Z un olqns Aegd

$00Z 920

“ou ey ssomsn 510NN 600T O

002 das | »00z unr | p00z JeW | €00z 28a | €00z des | £00z unr | €00z JeW | 200z 98 | 200z des | 200z unr | 200z Jew | 100z 9ea | 100z des| ooz unr| 1002 JeW | 000 98a | 000z des

000°000°81
000°000°0€
000°000°0S
000°000°08
usawIN|oA
'SeplYS ! S€0
2 agap o0Jad ‘agns ofian| aidwsals 1Se9 /.L /\/\ ov'0
oad ‘11621100 apand ‘yi|ds un aua)) oo
oL eJopeueb eun anb zaA elawpd B 050
S50
48 090
590
v 070
o a8
61 oawpd |2 anb ofeq sew g WM.H—,
22 e 19 ‘SeUBWaS 9| 8P 0jans 9|qoq oLl ¢
— oz'L
9z M| o8t
0 ‘Uswn|oA 8p 8u0doS U0J SBUBWAS oyt
ve 01 8P [IAQUI BIPALU Bp BAUJ| B} 85t
ap aJes as yoeq|nd Jawiud jo :iipeuy 08}
ov 4/ Jeidwoy 002
oJswid |9 anb ofeq P see
: : SAIB|ILUIS SALIBL -
0s Seul 58 0jans opunfs |3 4/ i 19 052
09 00
oz ‘GY & 0€ 9P %0 [9p P! 9 I o 05e
08 U3 UnNE g I I 00y
'0]931109 05
0oL ‘SBUBLUSS G 8P 0[aNS; 00'G
a/qop :jnbe aidwo: 05°'S
021 1qop 3 mmm
oyl ) | Jod g Jids |2 ‘eimydni mmw
o9t 005 d®S 0jans “1a|. [3p B]je Sew oleq i
061 ou 1 0 006
|euewas odleI9| o+
sdo, 0z

2002-Aege

=01081d





OPS/images/086.jpg
000z e 6661200 6661 dosT 6661 unr | 6661 1eW] 8661 22] 8661 dosT 8661 unr] 8661 Jen [ 2661900 /661 dosT /661 unr |

528€ UN 0IqNS S[edlIN3dew.leyd oJel

e 100z o5 T 100z unr [ 100z Jen [ 000z %00 ] 0002 6ST 000z unr TR TR o i
: I 1]
2| ooo'oze _ _ j E ]
2| o000y
£| oo00rL
g | oooorvet
o 3ol
Z| ooo'00s'
T | uswnjop
. ejuepodwi Anw uawin|on ap eisid \V 210
9 .
610
- €20
520
SBUBLAS ()] 3P i .
9 20U B 8p BWIOUB BSE U0D BZB} UBID + Tl 0€0
L Jod £ sopaud RN A seo
8 9p [eloUBIBP [oP ov'o
Jouadns peyw | z SP0
01 o BalD SeUBLIGS | r_ 050
AT A LX) 17 Aﬁ_‘ Wl | sso
et :2OSNI BPJR URJD ;é il mm,m
L i, i 020
ot i | %8
‘ an) 06'0
=) 4/ 00'k
d vi_vaES SoJe|ILWIS Sa1Ial) oL
I G
€L
fr 1
Sale|IWIS SaLIa), i
+E+ raee gt
oy _ 002
++ szT
08 opeaJsW [3p 0se
09 019991109 00°e
oL 0s'e
08 00
005 d%S 05t
00t [BUBLUBS 001RIY | o0g
opaig 0002—{e91Nadew.eyd 0Je| |38.00






OPS/images/001.jpg
U ey ssousT 510NN 6005 ©

"SBUBLIAS 0L U %/GZ UN 0IqNs ajjIAue( 3 puowyaly

[ €881 sew] zesi oea | cssi des| zssi unr]
0o¥
000°L
oor'z
oov's
uswinjon
St
A
02 9A 9s ugured |3
! 1BJU0 BIBg
vz i ebue| eun
:24 i
23 T
8¢
BUBLUAS BPED
14 eled sopezen}
811819 A owiujw
‘owt
09 4 v IXeN
0L g.— 0l0J U SeuRWaS
08 oigaid |9 efeg
0oL ‘\h £
ozt 4/
ol 018U us Seuewas
091 01931d 3 aqng
061
0z
092
[
ove
ooy "IN [9p SOPE}sa So| ap 0Bue| 0 & [BUBLUSS 001jID)
wyf 01€°G BUQNO 068} U "9G8) UB BIUIBIA ‘B[lIAURQ b
o8 © PUOLIYDIY 8P [LLIBD0LI3} [8P BINI B 0}9]dWOD G88—a|liAueq A puowyory






OPS/images/089.jpg
*'SBUBLIAS GE UD %8ZZ'Z UN OIGNS [EUOHBUIBIU| HISY.L

“ou] A SO SN 600G ©

000°000'
000°000'9
0000002}
000°000'52

T

UBWINJOA [3 0yoNW 989

©SE U0D BZE}
uaBWN|OA 9611100 0puENa Qe UBWNIOA 09 3seq UEIY
o @ uawinjon 1—
S 980 19AB|)
8’1
2c
9C

%Gz un A | un o|os aijua ab11109

0 9021 € 00/ 19p ‘@IuawepideJ aqns anb
BUN U3 BPIO0UOD ANLU OU UIIJE B] SHBIALOD
€

QININOOINO T (I DNDI XD

©

POLEN
00ar
BY23.1S3 A BYjR apsap I lid EDIOOUOS
E%__S%wmmmnm So:wmasmmc:_Emcmoc:oﬂ_N

“BISIO[E OPEOISW 3P

005 d%8S

FENAVY \

[euewas 0ayein |

€002l H ISV 1|555:%

B RNY® OHO-ONO Y, N OORN QOVYY, M HNNNN == ——r 000000
TFRB AN AN = e CO00 000000 6 O o000 000 SO SO0 0 S
~

QOO0 SOOIV OO NONILD DO






OPS/images/image_22.jpg
Ascend Communications
Grafico semanal

1]
Punte de compra J—rT

1

3 semanas cerrando con

Base sobre

Tu base 10 semanas
~,
T,_Base anterior V=" oo aumento

++ﬂ‘*ﬂ_|,‘l‘ ;‘/\/\J }e\ volumen L

poca variacién de precios en
Ia Imea de la media mévil de 12

Preciof
70
60
50

Mar 1995 _[Jun

Mar 1994 | Jun 1994 | Sep 1994 Dec 1994

Volumen
1,600,000
800,000
400,000
200,000

Oracle
Grafico semanal TT+T1

Punte de compra

3 semanas de

clerres similares M = -
e T
g

Base sohre
hase

Gran volumen en la semana a la
baja, pero cierra en la mitad
Base anterior supericr de los precios de la

v /semana. 2

Preciof
100

80
70
60

T
' Aumenta el velumen

160,000,000
80,000,000
40,000,000

Volumen

I

Dec 1998 | Mar 1999 un 1999

Mar un 2000

Coca-Cola
Gréfico semanal | ssemanasde o ge comora

cierres similares

Punte de compra

=T
T

Base plana

Base sohre
Base anterior pase

Ta base sé 4 semanas de

forma juste clerres similares g1 yo 1umen semanal de
encimade la ruptura debe ser mayor
base anterior que el de la semana

anterior

Gran reduccién de volumen
cerca de minimos

Precio
300

260
220
190

160
140
120

100
80

70
60

50
40

Aumenta el volumen

+ |
Im
Sep 1934 [Dec 1934 [Mar 1935

={ &

=
|| I ||||
3¢

Mar 19

il
34

Volumen

© 2009 Investor’s Business Daily, Inc

© 2009 Investor’s Business Daily, Inc

© 2009 Investor's Business Daily, Inc





OPS/images/088.jpg
°

*‘SBUBWIAS 88 UD %99/ UN OIqNS 100pINQ Siay0aq

ou] ‘At SO $ F01IAU] 6002

000°002

000°0v€
000'08S
000'086
000099+ UBLLIN|OA UBIY)
uawinjop
22
92
0
v'e
oY eosnid epiey
S
9
L
g
ok
USWN|OA U09 SEUBWISS )
et 0L 8P [IAQW BIpaL B] SeIOUBUED SE| 3P UDIOBIB[adY g0
Iz op eou) €| U E1008. ipeuy /] ° 020
o d&8
06'0
6t 00'k
22 oLk
0zk
9% gt
wm 0PEOJAW (3 UID231I0) mT <
P 08’k
oy E 005 d®S ool
+ﬂ sz
[ 052
- Jeuewas oayely) |
— | sde.02
orad €00¢—100p1nQ siaxqd8q Zosbg |






OPS/images/image_21.jpg
Google El pico definitivo fue de $ 747

Afi ¢Cree que podria aprender a
Graflco semanal leer gréficos? ; Podrfa mejorar Tr’fTJr"1+
o

sus resultados?
MTLT#
T

o

Punto de flﬂ

compra

T
h¥
iy
TH
Bandera alta y sstrach: : i
5 u’em aasen).';.sas" 5 minimos, muestra que no liegan ventas en esta accién.

Y% La semana siguignte, el volumen aumenta en la ruptura

El volumen se redujo mucho a lo largo de los

Volumen
50,000,000

30,000,000
I WL ssomse
|
D 2004 005 1 J S 5

2005 | Dac 2005 | Mar 200

© 2009 Investor’s Business Daily, Inc





OPS/images/003.jpg
“oug e ssousTg 510391 600G O

6¢ 61L81°L Un olq 1

i

lpeyy

EPESNOE [Ul}
BPIQNS :13PUAA

\Ac._a_m ®lS10[e BIOUBPUS] BP BAU)| B

AN
SeURWSS g\
ap 0[ans 9|qop
[

Sauop Mog “puj

1013U09 [2 UoJeINASE

as UBBIO| dr A [IIH Sawep ‘[eul} |y '[LLIED0LIB)

hat

‘1061

*0peIaW [3p 22Ipu) [ ¢
Opuesadns uisa sauojooe se| anb Hi \ +=
i

& 501991d SO| 9P SEUBWIAS O]
8P IAQW BIpBLU 8D BAUST

[BLISNPU] S3UOP MOQ BDIPU |3 "SA
0193.d [9p BAIJE[OI BZI3N) BP BBUJ]

i)
9SIBLIO} ‘S0214EIB 8P 01| UANG UN J3UAIO B11G3P Z8A [B1 'SEUBLS G | UB %Z8Z |9 Jezuene
2002 ua fiege A 000 OUe |8 UD

999 (0|, 8P B JEZUBAE 3D SBUE £8 BUIBEd €] B 2661 Ud IV 0002 OUE [o U %000'G/ 9P
2 I 18 euibed ] Ua 066 UB 09SI * %00€} UN BlezueAe anb
ap sajue ua Auedwog 8d1id ‘%006 un esezuee anb ap sajue g euibed
®| U //6) UD bw_mm:_m 4 ‘%00¢ un eiezuene anb ap ssjue | euibed e| Us 96| Us Juodng
:eJed ojdwala A sjuapadaid ug IS Q! 9]qop ap aseq B

‘sopiun

$981 y |euewsas 091ely
1820113} d Oom _.Io__._o.mn_ Em:tOZ






OPS/images/image_24.jpg
Monogram Industries
Gréfico semanal

Punto de compra
3 descensos de precio, 1""Jr
cada unc se detiene en
un minimo més alto (A,
B, C) y luego hace un
maximo mas alto

Volumen
120,000
70,000
40,000

Redman Industries T
Grafico semanal

3 pullbacks cada uno
més alto que el otro

Preclo|
50

40
34
30
26
22
19

4.0

Volumen
80,000

40,000
20,000

America Online
Grafico semanal

Base ascedente

3 pullbacks cada uno
més alto que el otro

Precio
160
140
120
100
80

70
60

50
40

Jun 199

Dec 1997 | Mar 1998 p 1998 [Dec 1998 [ Mar 1828 |

Volumen
80,000,000
40,000,000
20,000,000

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.

© 2008 Investor’s Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.





OPS/images/002.jpg
*SBUBLIAS BE UD %G9Z UN OIGNS UOJ| 3 [E0D S3SSAUUIL

rinydni e ug
UBWIN|oA 8p 95:_5< olpawo.d euewas 2.1d [p 10]02
ugioeio0Bau 18 UOI BPIOUIOD UBWINIOA
p UsWN|OA 18P 10]09 |3 ‘[eUBWaS
ugioeI9063u ap UsLIN|OA
(ojens 4
10 US SaJe[IWIS SaLal it i +

3P SEUBWS p SB| BAIBSYO)
SEUBLIBS Q| 8P BLI0D SEW

©SE U0 ©ZE] BIISE|D BUN
e

Jeidwoy

A [eUBLLSS 021jBID)
868 |—U0J| %3 [ROY 89SSAUUIL






OPS/images/090.jpg
*SBUBWAS 66| UD %8LYL un oiqns ajddy

[ vooz Jen ]

[ €00z 2eq |

[ »00z des |

[ vo0z des T v00z unr |

U] Y SIS $ OB 00Z ©

o10ald

000°000°02
000°000°0%
00000008
000°000°0% 9Seq B| U3 UBWIN|OA
uawinjop uetb ap eisid
eoapad ov0
BA  pse u0o eze]— o0
6 £00d 109 SEYPWES 9 oo
Ue OWIXO ; d S50
u i2g
€L 9 el 020
Sl B| U3 086 U LEBJ- _Es 3V} mca& B Ua mmm— us Jexduion mmm
m aul0qiej) ZI7 ‘g€ euibed ] Us 096} Ua YoImsunig ‘gL 060
euIfed ] U9 BPEIISOW @BG|. UB UOJ| '} [B0) 8SSAUUA]. il
02 ap askq e| U0D HQZ ap 0ziew ap d|ddy ap ese Seuelss g ap aseq oLt
21q0s aseq :Jesdwo) 0zt
ve gL
= 1
ze i
08t
8¢ 00z
- g P
09 052
edeld . 9p
o 5Bq BUN 3 B]ST 00
0 jJeadwoo o! .
0L
08 00y
%001 un 91qns 05y €
i uQIo9E | A 8SBQ] BUN S3 OU 00'S
001 Jiped o1 :
wely SeuBWAS ¢ jIeidwod oN! wmw
(43 059
oyl mm”w
09t o6
ook 005 43S o
" el ! L 3
oL ofeq UALUN|OA U0D SOWIXEW p . sdo.0z
00z 5 q I SBUOIBAOUUI 8 SPO! ‘SBUOLd] vOON w_aa< bt






OPS/images/image_23.jpg
Simmonds Precision
Gréafico semanal

3 pullbacks, cada uno a un
precio minimo mas afto

Aumenta el volumen +

Volumen
80,000
50,000
30,000
18,000

[ ] Dec 1964 Mar 1965 |Jun 1965 | Sep 1965 | Dec 1965 Mar 1966 | Jun 1966

© 2009 Investor's Business Daily, Inc





OPS/images/081.jpg
Otl U9 %tEcl 9 oians jOOYUEA

000z JeW | 6661 980 | 6661 des | 66614 unr | 6664 JEN | 8661 900 | 8661 dos | 8664 unr| 8664 JeW | 2661 200 | 2661 dos | 2661 unr | 266k Jew | mmm_sc_ 9661 dos | 9661 unr | 9661 JeN | 5664990 |

|
000°000°02 :
000°000°0%
00000002
000°000'0€ -

!

uawinjop 0}[e UBWIN|OA

& , /)
} USLUN|OA

|ds & sopejsnfe so19a1d 0| SOpO]

P OpeaJau [ap
019991109

0peoJalW [3p
019981109

| ) 374Y
95 SODOJ ‘JUIAU BAGNU B] U3 JOPEAOLUI 0110 _ /66 1—i00yBA

OINONOIM —r— DN

ey

NOBB B mma AN~ ~ 0 CO000000 00 Soo0Ca0S G SG00

OHRARSG NG OO NNOY M rONONNONTY. X0 NANNT—— T — 0000

OCOCOO OOV VANV O LNOLVOCINNIND

d

sda..0g
=0j001d






OPS/images/portadilla.jpg
Como
ganar dinero
-
CUARTA
EDICION

UN SISTEMA GANADOR EN
BUENOS O MALOS TIEMPOS

WILLIAM J. O'NEIL

Traducido por Amelia Cabedo

@:

Valor Ecitons de Espana





OPS/images/083.jpg
ouy 4 ssousng s 01N 600G

000°000°02

0000000
000°000°08
000°000°0% ¢
sko
[
9°€  JinBas s uawn|oA MM.M
o op oJuBwINY €20
920
9 é i ﬁ __E a1uapuaose 3seq 3|Geqold eun us LE0 ¢
pro -t uawnjon ' syoeqyind g sosswid soj A eidui0d ap 9g'0
uesB un uod feyas ﬂ.—_ﬁ ound (2 9psap %Eg|. [9p BPIGNS Bun 170
6 tl A7y 0D 6/ UB 1S UQI20E €] ‘SajuaInbis 90
. 150
N S e Ty SBUBLUGS § SB| 8P [BUl Y '€ e
1 ap ese "SBUBLUSS  0]0S U %€/ Un 0Iqns Wmm
&k U0 eze| anb eA 'SeUBLLDS § SEAJ0 SOUDL [P BLIENIFSUIOD y
oL I a0
> €60
G PHY2I1e4 3P B1uUBPagaid 8 OLWD OIpaw S0k
€2 i i gLt
12 4f M + 0L} Buloua Jod e 0g 1owud NS 0AN] ‘%€ + 0 ‘g6 € g 8P 0pIgNS &t
% LY # “edejo epeo ua sejBal se| uoJaINGs o5 B4 U9IOE B| ‘SEUB2S § B 92Ul IV 2 -
9e # : 5 08'L
) *2adwo2 ap ojund |2 apsap seja|dwod s0C
- —mn Jeidwog 'se|Bal Se| U0D OpJanJe 05z
1} Bpli e|ba. &) anb o] Jod ! 09e
] I} sp i 14 ¢ ot } ore
29 309D ‘896 9P B4ISBLLIY I3 ] [8 UD £ 2 :
2L ( |Fi[seusnpu; uewpay owod sjuspusase 09°€
s aseq ua yoeqynd .z A sojoaid mw.w
26 bf/ 3p ugioeLieA 220d ap'SeUBWISS £ oL'e
Shh 1ipeyuy SLS
set 1 1/ [euewsas 0diein | mwm
EPESNIE [BULY |e10u8b opeasew upielunde s anb salep)| piGeH i e
5 | | .02
0ol BIANS DU |ap yonouy-moliod sofeyed uo gnepoy pisa oo | 866 1—BUIUQ BILBWIY | 55558






OPS/images/082.jpg
I

*SBUBWAS 9Z U %60 UN 0IqNS qBMYdS SalieyD

“oup ‘gt ssousng s 1010au]

000°000°2+
uawinjop

i "
! €20
g PEW €] U BLI3) 520

A souaw efeq o19a1d .
9 [BUBLUSS Bleq & 8 013d ‘JoLIsIUB BUBWIAS 0g'0
£ e uawnjon JoAepy ] 8PS3p UBLIN|OA UeIY Se0
8 o¥'0
ZaA e| & B)sileq OpeaJaw Sv'o
ok un ey 1s %g1-8 050
1ap ewidua Jod efl1i09 P T §5°0
2k ese jo anb uaiq BIS3 clep e
bl BSEUOD EZR) _ 90
gy UBWNIOA BULIOUS ‘ e m:weam. 8
oo e g ! & j0d wo_wﬂmnoﬂ““ 060

6L + o l :

00°} ¢

{8 3
oL'L
i R A T 0zt
% mwuw
zestiwio) 08l
0G| U3 BPESNOE. [BUIS BPIQNS ] J3U8} 8P Sgndsap 00e
ISy 67 Ua IdUI0D B| 3pSIp SBUBWIAS 0L NMM
eISIO[e BI0U3PUS] BAGNU BUN oo
0L ®loysey PUBZUBLIOD ‘[BI3UAD OpEIIaW 05
o0g PPEPIE U 1o U3 yBnoJL1-Moj[0} 3p BJp 00t
qr 0 U8 BAN}dNJ BUN BUBY} UQIOOE BT 05y
oot v 00°G
05°S
ozk BpeSNoe [euly 009
ovL Tns:w “1gpUBA 405 478 0JUBNISAP U0 S1aY9Jq SO] [BUBLUBS 001JRIY | 059

01081 >\r\.)\<. ap oJauold [3 8N} GEMUIS 866 1—0emyas sajieyn






OPS/images/016.jpg
s1g Asjuayos

‘SeuBWsS G8| Ud %p9L’L un oigns Bui

“oup *{q ssousng s 0NN 600T O

561 dos | ovor unr| ovel e | cvel o] Svel dos | evel Unr] chol N ] bver oea] vol dos | prer unr] bver e evel 9oa] ever des| evel unr] crl W] Zroroea] zvol dos | crorunr] |
0002
000'9
0007}
oon'or .
B]SI0[e BIOUIPUS) B| U UWn|joA
uswnjon 101i8}ue BUBLUSS B| B 0}08ds0l o 0yanw ejuawIne :anasqo)|
ob X \ Y )l UBWNIOA  oye uawnjop, (%) UBWIN|OA 18P Ojuatiny e
U3WN|OA [9 BJUBLINY Sv0
§ SBUBLLAS | 9p 050
9 SBUBWSS (] 9P [IAQW BSE U0J BZB] 09'0
L eipaw e| eyjoeqind swnd ja eueLas B-9p 091d |8 0L0
8 efua) ugioge g anb ap £ ololjeusq U8 UBLI3I3 68P0)- Ssgw T~ 080
uh 13usygo ‘ap spndsap :iIpeuy 060
0k . UBLWN|OA 3P OJUALINE Un L0J [IAQL Jeidwog wm””
2 10u8 iod apiawenanu oct
Freg : %t
vl fonuaso i
o . dgt
08’k
o 002
22 SBUBLLAS 0z
9z 0} 9p ese uis eze]. Jedwo) ore
o ur 082
ve sowiujw ap obe| o] & wuzﬂm:_m\ L wmm
311910 8P SBUBLWAS :9AI8SAQ OWBWINE UeID (2 :[2NA BISId 09°¢
oy 00y
sy
0S 00's
09 009
0L epesnoe 002
08 BUIF BPIGNS 113PUBA 008
3] SEJUBA SB| GY6} 1101 006
ook BAISBLU UQI29NPOd B 0ZUSLUOD UIqUIE) "1IaND ap soduwialy [EUBLLISS 0OIJBID mw
ozt ; ) ) -
0L AGD P ' BuliRsIQ Aoluauos 6 u3 £v6L-Bunnsia Aojuayg | .o

010314






OPS/images/015.jpg
50

g 4y ssousng s Jojsanuy

"'SBUBLIAS 0] U %.0E UN 0IgNS 09 %@ 8199

7661 GeS | 71Ut | Z661 e | G R0 | S 065 | cer U | GGl oW | St 9 | Seer 905 | et o] Gl o] et o]

[ vesiunr] vee sen] ee6) 2ea] ee6) das] eseL unr]

00v'2
000°'s
00v04
000'52 \ \
O}e UaLIN|O;
uawNjoA \ ! ) >mm_§5.w 01 8p eauy| 4
B| 8p B3N} O} UBLUN|OA 4]
USWIN|OA UBID / Vuaumjon jop e
9 0€'0
©| U3 UBLIN|OA [3 94NS :
‘ "BUBLLAS B| 9P OWIUW =E0
8 e owixeu |3 9psap sojoald or'o
ap sa[el1aualdyp souanbad mm.a
ok SBUBLWAS g SELININ Se| ‘SAIe[iws mm.m
2L 011319 9p SEPINGaAs SEUBWAS {7 mm”m
s sepinbas seuewas mm_m
ok 80N UYIa%e B b
61 :
“SRUBLAS (| AP [IAQW BIPa 00’k
(14 ] 3P BAUJ| B UD ©}0Q3I -1Ipeuy mm.w
92 o€’k
0g ok
o 8gt
o seuewas ‘GE6 | ap aiquandas 08'L
o ] L opaw b e1sey £g61 op eiquiandas ! ooe
apsap ajuedib ese uod Ty 52T
05 b JTeidwon ©ze} eun Aey UgIqWe} :8MIBSAQ 052
09 L ! %00€ 19p s01da1d 9 0ot
o OJUBJWIIAOLL U B-30NPUO3- - 05
08~ 0}8p[IAQW e1pswl 00y
€] 9P BaU| B 8P BWIOUA sy
001 Jod aj0qal -aipeuy 00'G
05'S
it
oyt ; : I 057
i 9Isaldsy ! | I #51J | og ho
: anbuny ‘ug! ) I . 4
oloais SaUOr MoQ “pu| | mmm _. - OO Uw m\_mmh_ uc_uew






OPS/images/018.jpg
*SBUBWIAS £0] U %P9 UN 0IgNs siayjolg [oqui

o ey ssouS 510NN 600T O

961 unr | ov6L BN | Sv61L 920 ] Sv6k des| Gel unr | Sv6k BN | vv6k 02a] b6k des| vbek unr| vb6kBA | ev6l 920

ev6l des | ev6L unr [ ev6L 1N | 2v61 00| 26l eS| gv6l unr| zv6l JeW | Lv6k98a

é il

aseq esawnd
©| B:I0LI31UR RIS|O[e BIOUSPUS)
| U9 UBLUN|OA (3P OJUBLINY

il

Jeidwoy

ig
aﬁ_

OpEOJALLI-{a LIN08110)
AN

1/

S3UOP M0 “PU|

O}fE USLUN|OA  O}fe UBWINJOA

SBUBWIAS GE 8. BSE U0J BZR]

pev

[eioiul eidwoo ap aseq
| B J0LIB)UB-BISIO[e BIOUBPUAL

“0]UBLIOW 3S3 U Sejew

d JeAa)| ofap os O °G

“Sel9UBUED S9pUE

4

Jeoyuap! 8080 °E

astaduwiol & UgJ

[4

OpEOJAL fap UQI298110)

0peaJaW [3p UQI223.1109

3

'S8JUaI[0 SO| P PE)[ea) B] U0JEAID

[BUBLU3S 091jRI0)

: i |
mc_m_mm_E_o_ v.vm —.I.mo._m _wnE_G






OPS/images/017.jpg
"SBUBWSS LOL US %pLS UN 01q neoliand iSeN 9puoy

[ ev61 dosT zvet unr] eveL o]

ou1 4t ssauO 51015980 600T ©

ever unr] ev6l en] 261 020
o

ooy
008
009°k
00z'e
uswin|op 4 .4 | /
USWNIOA 3 oye  uBWIN|OA [ oje 2 o T 220
e 5 O4ONW 88D yauyn|op, OYINU SBY ~"UBWIN|OA : T = = I wmm
82 m.__H_wE“ mc SowHjw.ap o6ie| o & L] g8
e 1A U3WN|OA 3 0YINW 8B o mmm
; 9€0
g€ oro
4 Sy'0
0S50
9 090
Z 00
8 080
060
oL 00'L
oL'L
cL SeuBWas g | 0L
v g
ot Selews g|. dg't
p/BSE U0 BZe. ¥
61 P el - s0/901d ap 90UBAR NM.M
ueJb 0110 191Ul SeIOUBUED i
22 SE| 9P UQIoRIaj30e B mw,m
92 09
0 ugjoe e 2Ied S9Seq.UBSID mwm
ve OpBIJBWY. 9 $8U01934109 S £
09°€
of 00t
0S5
05 - 1 | 00’
0 ud sedoy se) eted pepjoijqnd uis so1q A seisinel 9Bed 0eIqob o ‘Spwapy o <
09 : o +"sgjqelual Souaw $3U0}9eDI Gd ap Uigioledesep e) ap z [eueWaS 091eIn | 009
oLy o 2uaC Mod oY) 30u0) ‘Gl anbop uon | see.o
owald AN\ EaJewW anb epo 2 ‘epin ap oy ng P2 1o y¥6 |—Suoliedl|qnd 1SeN 9puog | ss0;






OPS/images/020.jpg
“ou] Ry SSOUSTY 5 10%IAUT 600G O

"SBUBWIAS €6 U %6.LE un olq lulwn|y Jasiey

9561 920 9961 dos | 9g61 unr| 9561 W] 5S619ea] o6l dasT saol unr[oc6L N ] 6k 290 ] ps6l das] poolunr] vo6l e ] €961 920 ] es6l des| el unr| o6l e[ 2961 %3G ] 2S61 des] gge) unr

___===E_____=__E£=_=E=E __‘..;EE.EEE___:E_E

usLIN|OA

Sy

00k

ozt
[LEIN

. @Em
6 el UN_N D # i 001/Z0F

©I9UBPUB) B| U3 USLIN|OA UBID

seliepuas G| ap

$01931d S0 8 SeuBWaS
01 8P [INoW elpsiw 8p Eau]

“pze|d gbe| spw B
all| BUN "SEJp 002 9P INQW
BIpaW B 3p BAUJ| B| S8 BIS]

“Se|Ba. se| Sepo} Ji jdiosi
Jepiode 8gap pajsf "0JUAILIIOUOD
onmzo% $04]0S04| “eul[diosIp-er

i 1IU8AU|

“JJIWIS PEPUEBY

, st Heyg Apjsam
2un SoUIKE SONENL i $G6 L—Wnuiwny Jasiey

Sauop mog ‘puj






OPS/images/019.jpg
%o

oup ey ssousngg s soysanuy

*SBUBWIAS //| UD %0Z. Un OIqNS SuMejy pJeoqing

; i : O}[e UBWINJOA

2je) “0peaJaw [9p 9Ipul e opuesadns

E
§
8.
=
22
g
3
~
s
5
‘S
E
3
=
s
a

BpiigS oseq E;

:Emo $3U0l00e S| anb eayiubis

21083100 Up!

“Sows|i

IUiNSe *Se1281100

o10a1d [ap eARfal eZian ap 8US]

EEWSS 0. 9P [IAD!

bioa1d j8.0pueng

‘Oeieq spw 0991d

Jesdwoy

pesnde [eul) epIgns Japusp \I/

\ ' : uawnjon
oje uawnjop 18P OMUBLNE URIY

Jesdwoy

i8N} JgLial0 op
SBUBLIBS { IIpRUY

SBIOUBUED SB| 8P UQIORIAIBIY

0S'€L $ 8p any eanydni ef s
+01901d |8 6nb-0] 10d *|/gqHds -~
1|8 Jod uejsnle 8s 501921d SO7 - -

( [RUBLI3S 001jpID)

'0pE0JALU [op UOI998110)

sauof MoQ ‘pu| epide) BUN € OAD]| 0155

:anb ap sgndsap

[ ¥S61—8ulely pJeoginQ

| B e

sda

opoig






OPS/images/096.jpg
'SBUBLUSS G| US %6SGg Un 9lq IS109.d

g
5| ooo'0ost
m 000'000'
“u 000'000°S
m 000'000'8
.m uaWINjop
B 0)[e UsWN|OA @ olje UBWN|OA UBIY) oo
o uawNjoA 050
550
2k 090
590
I 020
o 888
060
6t 00°}
2 feuewss sojaid ap oL}
9z so[eloualayp souanbad soyanw mm#
‘SRUBWISS G| 8P BSE U02 0|1 = oyl
% dg't
08'L
o 002
ST
0s 052
. Jeidwo)
09 \\1.4‘ 00°e
oz 1/ 05'€
08 Jexiwoy 00’y
05
00 00°S
05°G
0zt 009
" 059 €
ovL 002
091 0peaJaW [3p mmm
061 019931109 o%_m
022 L
voz 005 d3S [euewas oolye19| &
opaid G00Z—SHedise uoisiaald | s






OPS/images/095.jpg
*SBUBWSS G Ud %P9/ UN 0Iqns S[e19|\l Winjuey L

*oul ‘Aljeq ssausng §10}SOAU| 600Z O

0000002

0000007
000000°8
000'000°91 BISIO[E BlouapUa)
000°000°0€ ©| US UBLUN|OA UBID
uawnjop
Km T =k:
80 #_»i
0L
€1
S'L
8L
51
s
g Seuewas g}, ap"
9€ BSELOT BZR)
9
seuewas (fop [IAQu eIpg
9 ap-BaUy| &0 eJon) vauniox 2 _,
ugioesadnaas eiawd fipew .
B N ug Py ~¥— sejoueuef se| ap UQIoLIBIBIY wm,m
6 90
150
L 180
> L
ok 280 ¢
€60
61
S0°1
€2 GLL
“ %1
o ©PESNOE [Eu] [ -
NS :10pus, [euewas 0d1yeln |
ol0a1d 2oreh opeasawl [ap oo | o0z
] 005 dBS ugI0931109) G00Z—S[ 1B\ wniuel] |55

=0j03ld






OPS/images/098.jpg
o
H
g
g| 000000
w 0000008
M uawnjop EREEEREEE
H %9C} + B %L0 + %ES + %VE +
k 6 019]90B 9S SBJOUBUED SB| 3P 0JUBJWIAI)
i 12 '2002 8p 0ZIBW 8p 81isaluL} |3 U3
13
St
L1
0z SBUBLUS G| 11,
ap BSE U0D BZE) LT, ‘é
4 =
gz SBUBWLSS (1 9P IAQU u \
43 (ot T
o ey
&5 |- rtm ?L Jesdwog
LAy I
08 e a %g'9 :sojsanduu| ap sajue Sausb.|y 00e
[ 4 %26 :|e)dea |3 31qos oulojay }
o %Sk Li} oWy [ap Sejua oce
08 L 659 I Tt 00y
et _F ) %P8 + :911SALL OWIYN |3 U Ydg 3P OJUAILLIOAL. o5y €
00k duio00 ap ojund (8 u3 o
ozh 00’9
05’9
ok 00:2
09 a3 85
006
06} 019981109 oL
0zz b
052 8961 9P 0J3UB 3P SALISNPU| UBWPaY [euewas 0dlely | m__”
g aNnj W02'auI[39lid AP AJuapagaid 3 900z-W02°auljadLd nmu_w%w






OPS/images/image_31.jpg
“ou] 'Ajieq sseUISN $,/N80AU] 600 ©

000z 1o | 6661 990 | 6661 des| 6661 unr | 6661 JelN | 9661 990 | 8661 dos | 866 UNr| 8661 Je

2661 900 | /66| des | /661 unr| 2661 Je

9661 900 | 9661 095 | 9661 unr| 9661 JeN | G661 280

000°000'02
000°000'0%
000°000'08 H
uaLIN|oA = = \ g AW,V ~7 \Vg :
[¥ %
aib v v SPUBWIS p 8P ESE U0D Eze| b Wmm
v vaunon B =L A i S L R 11
n N
Y T el R P £
S AP Ze0
- - K +E <0
9 i j _, f '9eq B 8p i
Vi / = Jopa}ul peyw
6 B5eq €| U9 ©| Ua Ug)sa 8t
85eq | 9p JOLajuI pepw ofos Anw uawnjoA SEUBLBS SE| g
oL d ©| ug uguied |ap sued un £ 0}381109 op eIokewW B wm
2L feidiod Jokew e £ S0[ANS € ugiyed un uauay {aiduion ol | mw.
- % OIS0 jaudwod oy! ‘g U S0ans £ S07 mm”c ¢
b BSE 0D BZE} BUN jerdwos of .
ol t + auallfeulj :zeA mm.o
6t a &7
[ mw
52 i 4
0g 7
se 06
14 L mm”
1 % t o
S It i
0E'E
2 i
e OPE2JAL 8P UDJ9981100 wmw
il 08y
" SN B3
il g m“m
“M [euewas oaleig| =
sda, 0z
o_uwﬂ__. 005 d2s w EOO_Mzc =opald






OPS/images/097.jpg
“ou] ‘Aifeq sseursng 10}seAu| 600Z O

000°008° -

oGk U9 YoBtv oigns |edl S

Seuewas G| ap
BSE U0D BZe]

ezje [e ellb sowujw
vdda 3 SO| U9 BUND B0BY)y

®Ipaw ¥ 9p ofegap
1od e11B1D “Iapusp

0peaIall [9p 0peaJsW [3p
uQI1293.1109 ugI2931109 _mcmc._wm Oo_ww._mu l
G00Z—[ea161ng aAlNiu|

005 d®S






OPS/images/012.jpg
%0

oup ey ssoumsng s soyonuy

000009+

o121

uawinjop
\
\ // UBLIN|OA €20
s 013U BUBLUISS uesb ap einydny §c0
| anb oyje spw
9 uswinjoA A 01pawold  yauinjon suiiouz 0E0
B ! ; ’ 5€0
8 $a11SaLL1} SOP SO| MBS0 oro
SeUBWS / 4 ol
OWIXBW 0ABNU ap eueyd aseg i
o un gisey mam«m BI3%18) B| hﬁwﬁ MMN
2t ap aseq | ap eanydn. g apsap DA 090
BUBL3S | seidwod [B U0JBIOAINDA 3s anb 5 &9
viap s_aa-_w m_e« 18 saiopeiduiod ap easniq epjen : mh.o
ol _%mw___w_num cmﬁhh JSAN P US SaUOI0E Bred 0 § ap S8 OLIUjLI 0JiSaNN mm
61 d *10UaLW 0yaNW S8 0jujd03ed |ap aiqiea A zapinby| ‘pepiea e anbiod 0L $AG $‘C $ 060
Bl R 0l0 Jeidwo) 3 S3UI0}00E SOWEYIN3 ‘3JUBLLIEILIOISI Sepeqoid UglSa Sejbal Se| anb ojsand *Seul 0 001 00'L
22 “OSNIQ EpJED ‘edejo epunbas  $ BISEY OF $ DSAP 0Seq BIaWLIA NS 9P OPUAI[ES 0ZUaLIOD BLIOKEW UEID B ‘BLI0ISIY ] 3p oLt
ap 352 BUN 59 1S3 ‘Seuewos  SEIOEUED SIOAEW Sej ap SouIaud) anb SOIapOUI 0OQ') 3P SEUI S0/ 30 L § UD 0AMISS 0zt
92 018D ealy] 2 op Sphes e igns 210009 A € $ 3p 0BUeI [0 ua oAnyS@ aseq eiaLud NS Ua 0SOIaYN £ 09s1 3p Edwoo ap o€}
0 v e enjanA 098Jd [ Ke1adno) s ojund Jawyid J3 ‘0jdwal 104 "USIN|OA 3P SO[RUBLIAS SEAIB] SB| P BWIIUA 01SN| ‘Bydalap oyt
-f P ibtiirioAlia BbuBRS ‘alBias pLd Jouiajul aed B| Ua e3sanw 9 anb |/G s |2 3nIsqo) Sauiologe ap syids sof esed 86t
ve A7 10A 12 0P m: P opejsnle uey a5 S0jdwale 0| SOISB UB SaUOIOOE Se SERO} anb e ‘0. 0 ‘. Sa99A G o b9
V | IAQU BIPLLI B] 3 EAU| B| 3P Ofe4dP  «ppnyies) 3 “ojuawwioLy 253 Ua [eal 019e.d |3 BIa 858 ‘p|. BIA YO ap oo_aaw Ua opeasew :
or d Jod seuewss ¢ op syndsap Jeidwog e1dwo9 ap ound o anbiod ejuaweldaL100ul Jesuad ap edwes) ] ua ebjed oy ‘sujds 00z
m‘ . 50| 50po} Jod S)|ds SO & SOpeISNle Ulsa Seiopeued sapueld ap sojdwala so| :apianaaY 52T
0 UBA | SOPO} D'z
g ““BIAGO OPeISeWwap
09 seuewas gL op 2 edejo £12019) B| o ot
o Ik, aseq e| ua Jeidwon aseq &7 jIeidwod op! o5
08 f Se| & BP 0JUBAUI OAGNU U} “N( *33 SO| Ua ajuepodw 00y
“ede}a e1awyd ap aseq eun us UOISTJIpOIpEI 8D PaJ EBLULIG ] U3 OIAUCY 05t
0oL 1 8HIBIAUOD 8S BIOUE ‘3SBQ BABNU BUN 8s (0gN) Auedwiog Buyseapeoig [euoieN el ‘YoY 8p 00'S
©}91dw09 Ay ojund [ap owijw pa eidoud e u02 SauojaIsinbpe A sauoisn; ap sonexy 0g's
0zl ; oloa1d {2 ofeqap Jod esed ‘gz61 © 9261 UJ P26} Ud SOUO||IL GZ 9P SBW B 0261 009
SEUOr MG "PUI o 51quiandas A ojun ap aasawL U9 S0011SIIOP SOjeJede 0Q0'G BpSap UoJesed ‘0zZ6) [BUBWUSS 0JUBIY | 5og
oyl |0 U3 YOy anb zeA BUN :aAIISGQ  ©P EPBIYP Bl BjuBINp pepuiejndod uoeued soipe) se 1261-eauswy Jo .eoo olpey m%«o






OPS/images/100.jpg
0g
¥€  uawin|oA [ap ojusWINe
op N U0D SBUBWSS 0| 8P
1IAQU BIpSLU Bp BaUj|
®| U3 910qa) .
1%

0}[e uawnjop

%921 + 8p 0Ju8IWIdAII
un B)SBY UQIJBIS[3E

©] UB OWIXgW OABNY

peuy

OpEdIaW [3p






OPS/images/image_33.jpg
Global Crossing
Grafico semanal

cufia enelasa
alo largo de
los minimos

80,000,000
50,000,000
30,000,000
18,000,000

Dec 1098 | Mar 1999 ] Jun 1999 | Sep 1999 Dec 1999 Mar 2000 | Jun 2000

@ 2008 Investor’s Business Daily, Inc





OPS/images/011.jpg
‘seuewas 9/ ua %9y un oiqns ) WYBbLA

oy Y ssousng s 018U 6007 O

/ \
L / 8SEQ | BIOBY JOLIBJUE BISIO[E S50
a1 euewias g BIP3UL EI 9P ELIOUS m_o_aﬁ__z_z ] h_m F_W,E—___ow,WF cm__a | 090
€t op [e Jojiadns uswnjon 100 UBWIN|OA UEID &0
18 ‘ein}dni ap BUBWAS ._UF mmm
i .
o0z sazejiIs Vi 1 Wm.m
UBWN|OA U0D BAUJ| Bl sas010 3p Vs * oLt
e 3p BWI9US 10d UBN|3NA SAUDIOOE SB|  spupwas € 1 0z}
oz anb BPIPaL B SBUBWAS 0}, 8P INQW el Tt | At N L RTINS L O LJ o6t
IpawW ap eau)| B| ap ofeqap Jod 4 L H 1] J! f += '
ze / TN ds't
seuewsas seunbie ap sgndsap Jipeuy 5— T #1 :w— 08'L
8¢ et i :
UBLUN|OA UOD SEUBWSS O} =T e
o a [IAQW ©IpaLU | Bp BaU| €| ap WMM
ewioua Jod ualadnoal as sau0iITe ﬁ— jt Jeidwog
09 Se| 0wo9d ojuoid uey a1dwoy g 01/ ooe
”M /o Vi [9p 0216 URID ””M
P Jeidwio)
\?‘ 4/ sowujw so| ap obie| sy
00k U Bl ol 10LIB)UR BUBWIBS me
ik
o0zk 009
L Jeidwiod eusero seuade ‘ojua) it 16 e o) 059
ovt ol 007
4 ! I
09l _ BUN 3 B}S9 anb ejuana ua ebua jynbe aidwoo oN! mmm ¢
i i epesnoe jeuly ooor.m
BPIQNS :18PUS,
TS Jopen, */261 Ud 0ingap aire Jod opeabiijel L
’ ot
LIeuol; 0261 I €L
ILNOPEISD 3 ! ) [euewas oayeln | &
d

nis an 0 SeajUy § /26 —[eanneuosay WbUMm

sauor mog ‘puj

$da,.0¢
=01031d






OPS/images/099.jpg
*SBUBLWUAS /{ US % /08 Un O]

Iqns Jejos 1s1id

800z /e | 2002 980 ] 200z des | 00z unr | 200z Jew | 9002 980 | 900z des | 900z unr| 900z e | 00z %8a |

500z des | ooz unr | 00z e ¥00z 2°a | v002 dos | v00z unr | 00z e | €00z 99a |

000°000°2
000°000°%
000°000°2
0000002+
uswN|oA )
NEEIEN e
9l SOLJUJus SO| ) i mmm
5, 9P BOIR0 uoles)fo anb 3 sew aleq o010a1d 060
'S210119)UE Seueluas sop I 00}
22 se| u09 ugiorredwos SBUBWSS O} 8p £ 082 B 0 3p S3UOIQJe Se] 3p oLt
gz U2 0fode ap ugraenjoe INQW eIpawl 8p ‘H 0UINW BAI|99P Uf) "%Q"]. UN 0j0S ofeq 5 - : mm_w
eUang-eun :owu) Bau)| e| & yoeq|nd SE, oioa1d o A Iy I oyl
Of  |ap ewioua Jod %Gy Jawpd :uipeyy & guN € [end) SBIUBA 8P 0JUBIWIIOBII UBID) mmﬁ
Y€ un uewsaio ugiooe e oipatuoid 08’1
or Jeidwog |ap ofegap Jod %G un g1sa uswin|oA 0
18 A %‘g un gleq 019a.d |a ‘1013)ue Bl0J 22
05 BUBLS | :dJuepodw Anw ns aj[e1eq 052
09 00
0L 05'e
08 | jopuaide 00
05y
9D 0SOI[A 58 0}S3 "Jel :
0oL Lt 153 0
1090 05'S
0zl 4/ deb un aoey A [eued |ap I 012981 009
©au)| g| ap ewnoua Jod esed 059
e seuewsas  OPUENI BIZNPAI'0 BPUSA I mm_m
091 01 9p ese uod A
061 eze] eidwo) c%—m
0z2e [~ seuewas z| & 0} 9p sousw 2 1
05z ﬁ 195 B1IBGAP ‘9Se( B| 8P BIAN) SBUBLUAS mw
/ 0]0S ‘epesnae [euy) epiqns eun Jod I
00 m#
ove \SRK:)\K by
00v 005 as 90UEAE B e(TeWsas ,z| 8pue JeuBLISS 0dypIg| 02

111890118} 8D SBIA,, :J3PUBA

£00¢—!e|0§ 18114

B

da, 02
=0103.1d






OPS/images/image_32.jpg
Alexander & Alex
Gréafico semanal

Hombro izquierdo Cabeza Hombro derecho

it

[ Dec 1985 | Mar 1986 ] Jun 1986 | Sep 1986 | Dec 1986 | Mar 1937 ]

[Juniog7 |

Volumen
1,220,000
760,000
480,000
300,000
180,000

© 2009 Investor's Business Datly, Inc





OPS/images/014.jpg
'SBUBLIAS G9| UD %G9S UN 0IgNS B|0)-820D

et somng s owons 6005

G

SBUBWBS 0. 8P IAQW BIpBW

@p eau)| B & 39eq|Ind 18wnd upeuy

SBUBLUSS 0. 3P [IANQW BIPALW 3P
BaUJ| €| B oeq]| I

uN 0D SBURWSS O] P BALY| B] OPUEZNID BSAIB8)

Seuewsas G ap euejd aseg

seuewss G ap eue|d aseg
Jeidwo)

Se1ouBUERD SB| 8p UQIORI8|9IY
Jeidwo)

Jeidwogy
|
JeluapiooQ
) equise 0 A Sou[uerpe SopEOsot SO Eoel [BUBLUSS 001JBJY)
Sauor moQ “puj opualpuedxa Bqe]Sa 3S B[0D-BI0) "0E6 | 9P BpRISp
] U3 £|09-E00) BUN BqRIJWOD S SOAJUSD 00UID UOD me —.lm_OHunmUOO |

sda,.02
=0j9ald






OPS/images/013.jpg
E 0LL U3 %/86 oiqns Jojejnbay |jomAauoy-sijodesuulpy

“oup 4 ssousn] 51015981 600G ©

zest unr] zest e [ oe6ioea] geel des] oeel unr[ ge6l jew] seel 0aa] el des] el unr] cechsen | vest ooa] vees dos] vee unr veeltew] eeeoea] ecel dos eeel unr] ee6l /eW g6l 990
0oy
008
009t
002
usawnjon
\ 020
X% UsWwn|oA 9p €20
OojuaWNE UBJY 52’0
9 0£°0
)3 5€°0
9 A opuaibi0d or'o
‘pg6L 9p alquiandas  BUN BPED ‘Saseq €) aseq 250
oL A oziew ua salougjue saseq se| anb efojy A 810 8seq 1qos aseg 050
550
ak ) 090
590
L opeosaw [ap d1pu [e opuesadns 7
9t SBUBLLBS 6 3P aseg 7A
i 060
[BLISNPU] S3UOP MOQ 21pU |3 “SA § 00’k
22 oi001d [9p eAJe[a) BZ1aN) 8 BOUS] ap a1isaull opunbag oLt
92 €L
by oyt
dg't
ve SaUOf Moq [0 Us ugiseideq 08t
or | 9p OWJUW [3p BOI3) 002
522
0S 18 U0D SBUBLUBS (. 9P [IAQW | 39npoud K 052
09 Jod esaibel Jeidwoy ~ 00'€
oL T PN o5e
L Se| P UQIDBI0[a0E-1 B mm”w
0oL ‘sel0Lape 00°G <
| U0y ! euewas odleln | 558
ozl i enisaibe BUN 010Ul ‘pg6 | U “OreISOwWlal 3 A ojawgud _ 19 mmw 9
s01d sauop moq ‘puj |op UGIOUBAU €] 3 B|qeSOdSal Ny esaidwd B £e6 —.I._O”—m_:mmm __m>>>m:oI-w__oaam::__>_ Py i1






OPS/images/image_34.jpg
Oferta por
encima de la

Volumen
30,000,000
186,000,000

8,000,000
4,000,000
2,000,000

© 2008 Investor's Business Daily, Inc





OPS/images/092.jpg
“ou] ‘feq ssoujsng s,101SoA] 600Z O

*SBUBWIAS G| UD %8EG un oiqns dnouy sij|3 pieysiy g9

002 unr | ¥00z Je | €00z 220 | €00z das | €00z unr |

000°000°2+

uawn|op
3] seloueUEb se| ap ugIoRIa[adY §t8
e ;

eue|d a5eq BUN US 810

ov sale) 020

€20

S SBUBWAS (1 Sco

9 0e'0

TEo_uE O

L seo0

8 or'o

Sv'0

oL 050

S50

clL 09'0

S9°0

148 020

9t o3

060

61 00k

124 oLk

gL

92 0E'L

0e oyl

= gt
08k

Oy -1l 00e

gece

0 0se

opeasaW 3
09 OpeaJaw [ap OpBAJAW [op mc_oomt_ow 00'e
u91031109 U01998110) :

oL g i 0S°€

08 |eueWSS 0JljeIy | 00
sda, 02

¥002—S!l13 PJeydld g 9

=0031d






OPS/images/cover.jpg
Como Ganar
Dinero con |
=
CUARTA
cciones -
ACTUALIZADA

UN SISTEMA GANADOR
PARA LOS BUENOS Y

LOS MALOS TIEMPOS

WILLIAM J. O’NEIL

Fundador de Investor’s Business Daily ||





OPS/images/091.jpg
ou1 1o SSouISNG S CISOAU 600Z O

ABisu3z uisysamyinos

8 094 bl

00000002
uawnjop )

| i @ )N 0] UBWIN|OA
6L UaWIN|OA O[E: ) C

22 uodeindny EBUSA BWIOUI

9z ap SBUBWAS §
0e
ve
o ‘soaud - SEUEWAS 57 3
5D ugioeLIeA

s vawnon %04

9 0ABW UOI SBUBLISS P

; 01 9p [IAQ m_qu

" 8P BaUI| | B Yjord)ne (o1001d

wm::m e :N“mwuwz SEPI|OS Sase mmv “E35110.9 gnb 5I8pLIsIUS SV, 08
IE Uel! 4S80 puitgd e ue 0661 Ua a1eduiog aseatea K g eubed

1ep zgs_sx_&

oL

! ®| U |/6] U8 SPIRUOGIIN ‘| euiBed | us 96 Ue
4 SafelouaJayip soyanbad :aI8SG0 oy euiorjen ‘e euibed e Us ggp | Us YoImSUNIg
vl ‘pg euibed | ua yeE| ua [|aMABUOH Sijodesuuly ‘12

euibed e us /g6 U NG| U0D 0jaIedL0g "91S9 OLI0D
1/ elsiofe ded us 95B( 91q0S 85eq ap SauoJled SOLIBA 0JSIA BY ‘BIOUY
uawnjoA uesb :reidwog

9L sepinBas seueuwas
82qns UGIO0 |,
e[ Adeb jspeasg |3’

€€ B1I919 Yoeq|nd |3
o0e
ve
(V4
0pEoIBW [9p
% o6 SaL Tiduwon on! ombuzg U100309 [BUBLLIGS 091jRID)
] $002-AB.18u7 ulalsamyinos

sda, 0;

wo_omi






OPS/images/094.jpg
*SBUBWSS 98 UD %61.2" L UN OIgNS [BINjEN USsUBH

000'0002
000'000'%
000'000°8
000°000°91
uswnjop
60 oJf2 usWN|o 200
Ul 10\ 500
I 200
v i
o1 SBUBLLZE 800
0% 02 8p BSE U0D8Z8) 60'0
1o
€2 L0
P i
9¢ seueydas oY ap eauj| g ua 810
020
5% £20
920
9 10
z 9€0
170
6 9v0
150
1 150
o B
5i 280 ¢
€60
6t S0k
€2 I
12 :1 mmw
i\
% IF i [ g
PESNOE ol ——~ opeoIsW [3p ’
o1991d * BPIQNS :I8pUs) U012281109) [BUBLSS 03jRI9 | Mo @
sda,|
700¢—einjBN UBSUBH|555:0%






OPS/images/captura_1_20231127162401273.jpg
e Mg .

WebAward
I mejor sitio web de in
Premio concedido por s Web Marketing

JPAC

s DPAC.
CIBD fue designada la mejor revsta

P
desarrollo de wna b’

El ,m -mio DPAC reconoce .

en esta primera competicion.

Interactive Media Awards.
o ances desacados e
formacion fi

Ete oo recontee Tos v
e e it 1
y desarrollo de webs. Distingue o
orguiraciones por s destacdos

Publicaciones s publidad digeal

Premio Silver w3.
Distinge I cxe
el et s do 3000 s
web exaluados.






OPS/images/093.jpg
*SBUBWSS $9| Ud %9€G Un oigns aj6oon

00z doS | v00g unr | vooz 1ew | €00z %2a |

8002 e

200z 990

m 000'000'2

g| ooo'ooo'y

«| 0000008

m. 000'000'9k

.m. uswinjop

1
: 05

01991 [op 08890131 10D 0s'e

@ BUIN|OA [9P BPJED LRI 00e

0L dduene 0s'e
10810 (9 anb uls openaja .

08 uBWIN|OA un so 8nb . MM.W
‘UBWIN|OA [3p OJuBINE A .

il ndo 00's

ook BUBLWAS BPED 3P JOLIBJUI 0ge
PBHW B| U8 OpUBLIZ) Hwﬂ./ 009

ozt ! 059

ovi " BPIUBJOP SBUBLIAS g oo

09t sojund g} + easniq epiqns A Jeidwo) g2
S81B|ILUIS SB1IB1 B SBUBLISS § I .

061 ﬁ 006
ot
) i
092 9.d 0| ap sowujw 41
S0| U3 BUND 30BH yL

00€ et ®B[eq | ‘e SEUBLIAS UOS mﬁ <

ove 95BQ ©| U3 UBWN|OR JOKRW "~~~ a1
0oy BUY 8p Seuewas g j1eidwod oN! 0z
24
00§ [:74
009 jJesdwoa op! 08
002 [}
008 oy
Sy
000+ 05
S5
0oz} 09
S9
0L

v p00Z-016009 |25,z






OPS/images/captura_121_20231127163420237.jpg
Maximo del
pivote del asa

&

Longitud de la base





OPS/css/page-template.xpgt
 

   

     
	 
    

     
	 
    

     
	 
    

     
         
             
             
             
        
    

  





OPS/images/image_4.jpg
Texas Instruments
Gréfico semanal

6 semanas de pequefios

cierres similare;

declive se detiene en el techo de
la base anterior, una sefial positiva
que los lideres pueden mostrar

Se reduce

mucho el Aumenta el

volumen  volumen

Reversidn con
gran volumen

N diferenciales de precios y

Precio
80
T-I-T 70
il 60
50

Volumen
25,000

J ]
1957

‘ 7,400

Mar 1957 [Jun 1957 | Sep 1957 | Dec Mar 1958 |Jun 1958 | Sep 195

Dec 1958

Apple Computer

Gréfico semanal

Punto de compra

3 semanas de
cierres similares

Clerres
similares

Aumento del volumen del 82% por

Precio
100

+
f 80
70
60
50

40
34
30
26
22
19
16
14
12

10

8
7

encima del volumen §emanal promedio

Volumen

U 80,000,000
50,000,000
30,000,000
18,000,000

Dec 2003 | Mar 2004 | Jun 2004 | Sep 2004 [ Dec 2004

Mar 2005

© 2009 Tnvestor’s Business Daily, Inc.

© 2009 Investor's Business Daily, Inc.





OPS/images/070.jpg
*SBUBLIAS 6Y| UD %g09’| Un 0Iqns swalsAs 09s1)

] A SO 019U 600G ©

000'000°2+
B 0] USWINOA mvm
* i
92 e 1.0
ot [*rd0 st8
be 0€ an} eamydny 8L0
i | 3 0JUBLIOW |3 U3 [e3J 010a.d 020
i 1/ 12 anb o Jod ‘sau0129e ap syjds €20
nfe $0109J, ]
S Jexdwog S s0poj Jod sopessnf d
0€°0
) ap gz [eusnpur odnin | gg0
161
: u I %LSC or'o
8 L69pbuney SUN | gy
66 9p buney Sd3un | ogo
o 0IqeIu0D JOfeA 2 X2 03} | S50
0€3p 3/d ojes un mmm
o 1661 B1ed %Gi | [9p Seloueuet ap UQIOBWIISA Buf 7
o 066 8p oi/nf us opeqese mmm
9t oue |9 BJed %96€ [9p SEIUBA 3p 0JUS| 060
: (Sd3) Vdg 18p 0juaIWI9a10 UeIB 8p SaisaWL] 6 5
o SOpEpIUNL0G0 SEAgNU %9€ (3P [e1de |a 81q0s 0UJ0lBY mm.w
22 Qquawajdwis uos sews|qoid Sojsanduul ap Sajue SauaBIBW 3p %gg i
s0] A 8|qisodwi sa epey "e16ojouds) o€k
" i s i | 12
oge o 1 i
ve sy9eq|nd s0soJawnu 0An} A Saseq iy pod
SBUONW 9310 B9IBO|0Ua} UQIOTe B o
L 0peaJaW |3p ez
019231109 05z
0s
0peaJaW |3p 00°€
o Jesdwon ) Opeassw [ap UOIBLI0D 661 ua ferolu; eadw0d ap ojund o |euewas 0dyes9 | ose
0L %000 BIWIAOW Un
01293110 9PS3p %000°GL 18P Sew 8p ojualLuL - sda, 02
S ¥ 109 000Z U 0Yda) NS 0Z]Y BJuaLL[eul} 09SI) 066 mEm”—m\Aw 09s1) =0108id






OPS/images/image_3.jpg
Microsoft
Grafico semanal

Fuerte actuacién del precio
con un volumen enorme

N

tu

Reduccién del

Semana de mayor volumen
volumen a lo largo de
nini A

desde que sali6 a bolsa

Volumen

920,000
560,000

[_[Dec 1985 [ Mar 1886 [Jun 1986 ep 1986 [ Dec 1986 [ Mar 1987 [ .Jun 1987

© 2008 Investor's Business Daily, Inc.





OPS/images/image_6.jpg
Jack Eckerd Precio
Grafico semanal

Punte de
compra J["‘T

¢ \ W

Aumenta el
volumen
Volumen
7,200
3,200

1,400
600

200

® 2009 Investor's Business Daily, Inc.





OPS/images/image_5.jpg
General Gable
Gréfico semanal T

Punto de
compra

Cierres similares

Se reduce
¢l volumen

-Aumenta el volumen

Precio
60

50

40
34
30
26
22
19
16
14
12

10

8
7

6

4.5

/
Sep 2005 Dec 2005 | Mar 2006 | Jun 2006 Sep 2006 | Dec 2006 | Mar 2007

Volumen
5,000,000

3,000,000
1,600,000

© 2008 Tnvestor’s Business Daily, Inc.

Precision Castparts
Graifco semanal it

Punto de

El asa cae

Pista de

gran  Aumenta el
volumen, volumen S reduce
\ ¢l volumen "Aumenta el volumen
¥ 3

Precio
160
140

120
100

80
70
60

50

40
34
30
26
22
19
16
14
12

R

Volumen

8,000,000
5,000,000
3,000,000
1,800,000

Dec 2005 | Mar 2006 | Jun 2006 [ Sep 2006 | Dec 2006 | Mar 2007 | Jun 2007 | Sep 2007

© 2009 Tnvestor’s Business Daily, Inc.





OPS/images/image_8.jpg
Dome Petroleum
Gréfico semanal

3 semanas
de cierres
similares  Punto de

compra
:
k) ;

El segundo tramo
hacia abajo llega por
debajo del primero

Se reduce mucho Aumenta el
el volumenen el  volumen
suelo

e

Sep 1977 [ Dec 1977 [Mar 1978 [Jun 1978 [S

140,000
80,000

Dec 1978 | Mar 1979

© 2009 Investor's Business Daily, Inc.





OPS/images/image_7.jpg
Medio del pivote "W"

% Peplpunjold

Longitud de la base





OPS/images/image_10.jpg
EMC

Grafico semanal

El segundo suelo cae
debajo del primer sug)

por

&

MG tiene un pullback normal al
punto de compra y linea de
media mévil de 10 semanas

H

T1+ T 34

Precio
40

30
26

4.5
3.8

3.2
2.8

992

Volumen

1,600,000
800,000
400,000
200,000

Mar 1992 | Jun 1992

Sep 1992

Mar 1993

Jun 1993

Sep 1993

Dec 1993

NVR

Gréfico semanal

Tendencia alci
anterior

Punto de
compra .

El segundo suelo en D
llega por debajo del
primero en B

Se reduce

mucho el

volumen

Precio

400
TT1J' 340
300
260
220
190
160
140
120

100
80

70
60

45
38

Aumenta el volumen 32

[

anterior

Gran volumen en la
tendencia alcista

\r

Il

1

Volumen
440,000
320,000
220,000
160,000

I ) 1
Sep 2000 [ Dec 2000

Mar

200

001

Sep

00

e iy

Dec

200

Mar 2002

Jun 2002

© 2008 Investor's Business Daily, Inc.

© 2009 Investor's Business Daily, Inc.





OPS/images/image_9.jpg
Price Co.
Grafico semanal

Fuerte
actuacion del
precio con

A gran volumen

Linea de fuerza
relativa en un nuevo
méaximo antes de que
el precio haga un
nuevo maximo

El segundo tramo hacia
abajo en D llega por

debajo del primero en B
Aumenta el volumen

Aumenta el volumen

Precio
60

50

[S2 B => B e )

’ N y

Volumen
160,000
80,000
40,000

Jun 1882 | Sep 1982 [ Dec 1982 Mar 1983

Cisco Systems
Gréfico semanal f

Actuacion del ~ Puntode
precio con poca S0P
variacion £

B\
PLITR, [

B El segundo tramo hacia abajo
D llega por debajo del primero

s

Precio
100

80
70
60

50

40
34
30
26
22
19
16
14
12

10

8
7

Volumen

1,600,000
800,000
400,000
200,000

nv bil
1991

Jun 1990 | Sep 1990 | Dec 1990 | Mar 199 Jun

Sep 1991 Dec 1991 Mar 1992

© 2009 Investor's Business Daily, Inc

© 2009 Investor's Businesy Daily, Inc





OPS/images/063.jpg
*SBUBLIAS £Z UD %/0€E UN 0Iqns swajsAg aqopy

‘ouy ‘A ssousng 5 JoIaNU] 6007

2861 unr | /861 Je[ 9861 9ea | 9861 des| 9861 unr| 9861 JeW | G861 900 | 86l des| ce6L unr| c86k JeW | v86Lea | v86L deS| ve6lL unr| 86l JeW | €861 990 | €861 0S| €86l unr| €861 JeN] 286k 9ad |

00002
00009
000°0vL
000'008 owXeW 0AGNU
un U9 UBWIN|OA 9 3GNS
uawnjop
aﬁw o
. ® it
1/2 ds [e sopeisnfe 810
8¢ S01921d 50| SOPOL. 020
5y €20
| 520
SEUBLAS 9P BUDBLIS .
9 Aee eiopueq :eidwion 1/ Sejoueued 0e'0
, §,  seopugneapy Se0
8 — i AdO or'0
S0
050
= vp V_MQES 23
090
2 w_ 90
L 00
o ' o a 3 ugoe e 3
. 0100E ©] U3 Uelly
gl seuewasop 060
5 [ ap mnoure £ uawnjon 0304 204 / | oF y 0o’k
9 oLt
2 I ouy e yoequn iy B A5 ui : 0zl
Jawpd :aipeuy 05l
9 u 1
og BPESNIE BUY ok g mmﬁ
ve Ly epians siapuop 08k
BUn aAnJisuod "oban| L
or 002
52T
. 052
09 AN 00e
0L opealall ap NM.W
08 00g dgps  UDIO0RLI0Y [BUBLLAS 001jBIY)
- sda, 02
010814 9861 -SWasAg aqopy =otobid






OPS/images/062.jpg
0e oGLG U OIYNS B Al

2861 unr | 2861 1o | 9861 9ea | 9861 des| og6L unr] o861 tew | G861 98a] 6861 des| @6l unr[ 86l ew] v861 980 ] v86L des| va6Lunr[ ve6L e e861oea] 861 des| es6 unressl rew |
000002
000°0¥E
000'09S
000°026 sejuaA seood ealIuBIS SoWIUJL SO|
uawnjop L .
UBWN|OA |8 0yaNwW g€ 00082 mvu 2,01, En:m SBUBLIAS 7 mau_ 3P UBWNJOA [& d)ual) (S3UOIITL 050
[ AP S3UOJ|IW; G'|) 01pawoad [9p ewidua Jod %, L§ [9p UBLUNJOA [9p OJuUBWNE §5°0
pepiue euanbad eun Jipeue iR 8
¢1 . opand eloye A seyo|dwioo UBID 000 9E-9P 8N} UGIOT B] 3P BANIANI B] U3 [BUBLISS OIpaWl UBWIN|OA |3 mw.m
SEUBLLAS  BJUBIND 7
S BJIBAIASUO0D 93P “SBUBLIAS mmm
21 € U8 %(g Un 8qns ugiode e 060
0z SBUBWAS O 00't
8P [IAQW eIpaW ap oLt
¥ eau)| | exoeq|nd mmuw
gz Jowud upeyy ok
7 &
08l
8¢ X
Jeldwo) ooe
- e
j9SBq 110 JBIO ‘0JUALLIOW 3S9 UD ‘UE). 08 seno [ende |9 21q0S 0uI0}a) 05z
1S JIpK I 5
09 /Emw anb ‘SEUBWAS (| 8P [IAQW B Il 0 rED 20 SECRE: 2 i 2 oo'e
oz wog \ .;oﬂ oL ot ! -~ © o seuewss 05'e
o 5 i eUO|9tadXa Q) JBSE OB 010d ¢ 5 ¢y 005 Ua 9407 UN 8qNS A 8LIOUS UBLIN|OA 00t
%0g un ap Jednj ua %85 un ua BPOS 8Seq BN 8p 8b1aWa uQIage B | 05y
00k Jawd |3 Jesadns e gpnAe ! 00'S
- BU22118 £ BJ[E BJBPUEQ mw“m
ajqisod :sesdwo) 059
orl 00:2
09t 85eq OU BdE}0 BLIEND BISH 3D 854
0SINOSUBI] |3 U9 JAPUSA ‘BSEq BUN 00'6
061 5 ou Seuewwas ¢ jieiduiod op! oL
0ce Lt
‘6661 & 6861 ap 01931d ns g Jod eaydinw ‘oban| ‘ejjana A gt
09 P! 3D SOUE SOP 3JUBIND /86| 8P SA[EUI} B ‘3611100 UQIOTE B "EPIA w#
00e I oAnonpoid se I | el | si
ove I ! 986 |—1J0SO0IDIN






OPS/images/065.jpg
*SBUBIAS || UD %/LSG UN 0IqNS JOSOIOIN

oup Ay ssausng $ 20O 6003 O

uswinjop

9t ] iy ™ Itk
» il e, R
7 i < T i g
1 1/ ,ﬁ,f/ !
9% seuewos H_ ejsifeq elouapua) ua Sep 00z 9p gt
gt Gz op aseq e i (2 51 dns A epiuy 85t
ve ap0dos ap euewag \ ’ d 9 ¢ 08’1
ov / BJ031I00 IS B 1HOIS! oue | ua 0j981d ns MMM
05 19010} B] dy 6661 3p 0183 posd
Kesawid g B aual) A of ua emdnJ eun uod A oisnle as zan ¢
09 I 1 19018} | ‘0Ban| ‘ew A epiuyep 00
! ? OWIUJW B OWIXpW | 9p 019U3 U3 OWSIW »
0z edejo eisois) epejsnle Sew o 0] 0z)y 063n| (96 “Bed) wwoojeny “aydal 8s elolSIY € omw
08 00t
05y
00t 00’
05'
00'9
059
0peaJaw [ap mm.w
012081109 i

00'6

005 d®S |euewas odyesg| ok

686 | —HOSOOIN [ 2592






OPS/images/064.jpg
'SBUBLIAS £9] UD %gZ L. UN OIgNS 3|ESA|OYM 091S0D

U] ey SIS 5,101 60T ©

“0JuajWiAOW

uelib |ap sajue 03snl pIe}SNSe as _—
ou ‘ualq eidwiod 1S -oleqap Jod L h
ajuawesabl| o eidwoa ap ojund SaJB|IWIS L
e [ewiou y9eq|nd a1sa UgIpua} 011910 9P SBUBWAS

$8.19p]| S3U0IIJ. SB| 3P %09-01,

i ._%(_

7
e f
SBUBLUDS Lt J (¢ *bed) £96 | ap oziew
seloueued s 01 8p aseg p @) V/E woy U X013 8P 85B( B] OLI0D
3P UQIORIB|BDY .|.. et v/ 1peuy S8 BSE U0D 3pUBID BZE} B
S Jpely  SOIEIUIS SaLIBI)
<) i

OpBOJL [9P UQINIBII0Y

N\

OpEDJaLl [3P UQINIBLI0Y

008 dws 0Ba1(q UeS ap 891id [0S 8p 09 89ld _NCNEQw OU__.\N._MV

opeum 3 | 886 1—8[eS3|0YM 001507

sda, 0z

=01091d






OPS/images/067.jpg
*SBUBWSS 96 UD %189 Un 0iqns uabuwy

6861 900

“oup “AReqy SSoUSTY 51019A] 600G &

uBLIN|OA

6861 dos | 6861 unr | 6861 JeW | 8861900 | 8861 dos

8861 UN" | 8861 JEW | /861 900

©PJED 9D BAIE 9 UD UDIO0E B

SBUBWWS 9}
ap ojans 8jgoq
—

A7 wawnjon
U0D SEUBLAS (1 9P [IAQUI
®IDaW ap eau)| | Jesed [e JIpeuy

/

vi UILN|OA U0Y
9k SBUBWISS (| 8P [INQW BIPALU 8P BAUIT
A i 310qaJ -
ot SEJUAA A mm_ozmcmm meE:m\
€2 gua)) UQIJE | ‘SEUBWAS O B EAU)|
gz I 3p ofeqap Jod seuewas g sjueinp
0g "
e

R
/H.M_Eoo

Jipeuy

eze [e ellf

[eJouab opealaw |3

OpEOJBL [8p
U19984109

ap sajusioed eied 09eWIR) OABNN

sda,,0;

0661—-uabuy

=00ald






OPS/images/066.jpg
"SBUBWIAS 96 UD %Sh. 014

J9MOd UedLIdaWY

° 2661 o] 1661 990] 1661 doST 1661 unr | 1661 o] 0661920 | 0661 dasT 0661 unr] 0661 en ] 6861 200 6861 dos] 6861 unr] 6861 Jew] 8861900 8861 dos] 8861 unr] 8861 sew] 2861 99a] 2861 dos]
£| ooo'ooe
2| oooove
g| 000'08S
§| ooo'ogs
g| 000099t
T| uswnjop
w !
. (awn|on :
80 ¥0'0
uawnjoA uelb ap epuewaq 10 ap BISld S0°0
ok 500
el EBPIALIOS BIIA mm_m
g, 8sanbse e seqenid 201
. sesosawnu se| Jesed SOIBIILUIS SOLIB1 800
8l ered gjuedwioo g ap seuewss p 5010
1’2 B UAIQ JBO0u0d 3qap ﬁm
gz ‘0E} 0] lod “sefouew LH0
., 8P S3I0}yIp SBW B9eY mwm
62 i
se| anb o] ‘seasniq
9°€ sepjea £ syoeqjnd 810
SBW UBUaI) &]60]0Ua) 020
9’V * eyje ap SAUOI29E SBT €20
920
9 1£0
L 9€'0
%U'0G 9P [e}ided 81q0s 0uI0jeY 1o
6 0IqUIB) 9P BSE} B| U9 0J3[308 85 %6'92 19p sojsandul op 5ejue sauabIey 90
o9jwyieboj 091yelb |9 ua seioueueh %001 1ad 1wl 50
H 9p eaul| e| ap ojnbue |3 :0AI8SqQ oue epea uedldnp as 1S9 anb sejenue seioueueb ap soue ¢ 430 ¢
€l -2UBWALIIOU UEI2IGNS SBLOODE S| BNb ap Sajue SeYUA[BaXD Ueld SolEyUAWEpUNS S0 | B39
820
o 880
s &9
€2 at
z #l
w BPESNJE [BUI} BPIGNS :18PUBA
. [eUBLLS 00RID) | 08
005 43S sdo.02

066 1—UOISIaALOY JaMOd UBILIBWY

=010a1d






OPS/images/069.jpg
o] 4 ssousng s 10O 600G O

"SBUBWAS L9 Ud %0V olq 0 YiesaH

li

00S d8s

7 o \
C\ oje :oEz_c>6E_m UaWnIon
0}/ uawinjo,
! A 'Se10YeUED SB| ap UQIoRIAJaDY

¥

4 J—ﬁ
‘v\ _._._%_
v _uq 4/ opedsew
h i 0P [e13uab UI0981100 ] BJUEIND
s Souery BPEULIO} 8SEq 81qOS 8seq :1eidwo)
i SeUBWISS (|

Jod e1adnoal as :lipeuy

.—_.— UBLIN|OA U0D SBUBWIAS 01 9P
d 1e)
B aAaNA £ SBUBWIS g 9P BSeq “IIpRUY

QU
ndas

OpEJJIBW 3P
019931109 |euewuss o0d1jels |
066 —81edWw 09 a1eay}esH|

sda, 02

=01091d






OPS/images/image_2.jpg
Sea Containers
Gréafico semanal

Fuerte actuacion
del precio con
gran volumen

El asa cae

Linea de media adecuadamente
\ movil de 10 semanas g IoJa_rgo de los \
minimos. Linea de fuerza
relativa del precio

Linea de

volumen semanal Se reduce mucho
promedio Gran volumen el volumen

80,000
40,000
20,000

Limited
Grafico semanal

Punto de compra

Cﬁl'dla brusca Linea de fuerza
on.clasa relativa del precio

Linea de

volumen semanal Soporte de volumen

en |a caida brusca

300,000
140,000
60,000

20,000

© 2008 Tnvestor's Business Daily, Inc,

© 2000 Investor's Business Dily, Inc.





OPS/images/068.jpg
to 0984 014

‘ouf “A[reqt ssouISNg 5103594 600G ©

00k
0zl

orL
o10a1d

uawin|oA uesb ap seisid el

£Juang ua eBua) ‘eandn. ap eUBWA:
soiquea uis Isea A 0ald
0 U 11910 1BISNIq
EpJED 3P BUBLIAS

9]ue aseq e 9p 8joAld e1dwo9 ap.

9P |IAQW BIPALU | 8D 19N} UBLUN|OA
Ue1 UN OPUEBID BISA 8S IIPRLY,

SBUBWSS (O} 9P [IAQUI
UL ] 9P 9[ES LIIpeUY

V/ SBUBLWSS 2 019a1d 8P

Jesdulod - yagns sauoroge se

$01981d 8p
uoeLEA €90d LD
BUOZ D SEUBLLSS &

opeaJeW [ap
Q10991109

[BUED [op BaU)|
©] 8dUWoJ :I3pUIA
005 d%S

opeasaw fap
91999110

[euewas 03ljelo |
0661 —1e216Ing sajels payiun

S

da,.02
=01031d






OPS/images/image_1.jpg
V00g/Le/e PoAIBSBY S “oul "0 + [1N.0 LEIIM 6002 ©
abueY 3/d—Al §2-85 VIN
M__Vs_w %9E+ [ g 0°gLL
Uit EOO i ' I

000'008"1
000'000°c
000'000'
000'000'6
uswinjoA
ojJelp ojpawo.d
U3WIN|OA 3P EauS]
01281d |8p eAfjejal.eziany ap eau)

foael
gL Pumhisy

seIp 00z 2p sojoaid

8p [IAQWI BIp3y /’
SEIP 06 3p [IAQW m__uus_/'

S10Z

s

[2>3

BT

$8UOI20Y
19 298$ oJaw ‘deg
(dsxgg)el d
YN OJuSILIIAI) ep BSE|

SOUBINIOA A S01991d 9p OLIBIP 03lRIY | & ™ inieteaies
. s e

odrufi ap gy Buney

vdg Bupey

STTYNOSHId SFHOOYNIAHO NOJ SYAVNOIIVIIH SINOIONTOS A STTYNOSHI STHOAYNIAHC VZITVIDHIWOD A VOIHEYH YNISIO
88°0+ 26'€¢$ 00G'ELE'S UBWINJOA 002°£65'G O|e|p ojpawo.d UaWN[oA S8I0PEUAPJO Bp SAJUED|Igey OVaSYN (1dvv) “au) Jepndwio) ejddy

W02'a|dde" s






OPS/images/061.jpg
*SBUBLUSS 8/ U %118 UN OIGNS S321N0SaY ulpjueld

€861 dog | £861 unr | 861 JeW| 2861 98| 286k des| 286k unr| 286l Jew | 1861 98a |

9861 e | 5861920 | G861 das| 86l unr| G861 Je | v861 220 p86l des| v86L unr| v86L JEN] €861 920

up A ssousn 011 6005 ©

T eatgep s

) S_m/:mE:_g
\ uswinjon )

oyfe Uawnjop
USUNOA  gyanw oe: Eg
&7 ue1n o/ &)
sesal oJfe UBWNOA
01 0j0s U8 |/Z
11ds opunbag

Seuewas
gopeze]
]

sejoueueb se|
ap UQIOBI3[a0.
B| BZUBILIOY

‘WIS NVO Ua B A 9 | $3 BST 4aNIsauiL)
' 91]SaLULI) BL1aNJ OWAL UN € 0pualqns
seloUeUED ap Bauj| B| aual) SaU0jooe

Tum%om (PUL SPLATS -BRUOA 0pEdIBW [3p UYIDBLI0]

005 d3S |euewss 09ljely
786 1—S931n0SayYy ulpjuelq

0oe
sda, 02
=01931d






OPS/images/image_15.jpg
Home Depot —
Grafico semanal 5%
22
19

16
14
12

10

8
Soporteen la linea 7
de 10 semanas 6

1;4_‘,,_1" "3 semanas de cierres similares a lo
4_*1-; ¢ X cuadrada largo de la parte inferior de la base 4.5
emanas con poca

r variacion do pwcins/\/ Enorme volumen 3.8

& s’c/ ] 3.2
Volumen
160,000
80,000
40,000
Il

[Sep 1981 [Dec 1981 [Mar 1982 [Jun 1982 |Sep 1982 [Dec 1982 [ Mar 108

Precio
Dell Computer ’ 100
Gréfico semanal Wi &
60
50
40
Punto de compra 34
30
26
Tendencia alcista / T fg
anterior "
S i
++T/“1d1ﬁy cuadrada Sy be el volumen en la 12
i semanade laruptura 10
| Gran volumen en ] P
la tendencia alcista Volumen
anterior 50,000,000
30,000,000
18,000,000
Dec

Precio
0

Taro Pharmaceutical
Grafico semanal

Puntto de compra HJ
3 semanas de \‘ Tl‘
clerres similares

Volumen
2,500,000
1,340,000
740,000
400,000
220,000

© 2009 Investor’s Business Daily, Inc. © 2009 Investor's Business Daily, Inc.

© 2009 Investor's Business Daily, Inc.





OPS/images/image_14.jpg
Precio

Mar 1958 | Jun 1958 [ Sep 1958

Lorillard 100
Grafico semanal T 8
La base se forma durante 60
¢l mercado bajista de 1957 50
Punto de compra 40
{ 34
30
26
Tfta'a 2
- cujadrada Pullback normal a Ia linea de 19
media mévil de 10 semanas 16
Mucha raduccidn 1;
delvolumenajo  Sube el volumen en el
largo de minimos__, Nuevo méxime 10
Volumen més alto ‘1‘;'3’333
que an la tendencia ,
alcista anterior, Zg:ggg
20,000

Dsc 1958

Korvette
Gréfico semanal

4+

Gran.volumen en la ruptura
desde la caja

El voluman an el pullback disminuye

Precio
50

0 | Mar 1961 | Jun 1961 | Sep 1961 | Dec 1961

Mar 1962

Volumen
120,000
70,000
40,000
20,000

Texas Instruments
Grafico semanal

Punto de compra

\

T

i

‘4 semariag de zona con
poca variacién de precios

Aumentd el volumen

I’

Precio
190
160
140
120
100
80
70
60

45
38
32
28
24

20

Ld

Dec 1958

Jun 1959

Sep 1958

Mar 1958 | Jun 1958

Volumen

© 2008 Investor’s Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.

© 2008 Investor’s Business Dally, Inc.





OPS/images/image_17.jpg
E I’. B ruce Punto de compra gg
Grafico semanal \‘J 60
3

0
‘Bandera alta 36
y estrecha 22

Enorme aume
del volumen

Lty
Dec 1956

i Zenlth ahora se convierte en un cuarto precedente para Precio
Zen Ith la slgulente bandera alta y estrecha que ocurri6 solo +', 1‘213

G réﬁco seman al 3 semanas después en Unlversal Controls
100

80
70
60

Tl?ﬂ-r""T‘

e Bandera 32
gt altay estrecha 28

Volumen
80,000
50,000
30,000
18,000

_ Jun 1859

Precio
100

80
70
60

50
40

Universal Controls
Gréfico semanal ’rTJ[

Punto de

Ahora, puede revisar sus precedentes para compra H-
i+

ver si Universal Controls se parece a
cualquiera de las banderas altas y estrechas
anteriores. Y ahora tiene 5 ejemplos para
usar en la préxima bandera alta, Certain-teed

en enero de 1961 Bandera 22

alta y estrecha 19

Aumenta el volumen

Volumen

30,000
14,000
6,000

2,000

Jun 1959

© 2008 Investor's Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.





OPS/images/image_16.jpg
Bethlehem Steel
Grafico semanal

Bethlehem Steel sirve como un Punto de
precedente para American Chain & compra
Cable en 1935 y todas las banderas

altas y estrechas después de esto.

Méstil de bandera ]l

Bandera altay
pstrecha

No sa negocié
durante la Primera
Guerra Mundial

American Chain & Cable i
Gréfico semanal

Punto de
compra

T+ Bandera

T alta y estrecha American Chain & Gable ahora le da un

= Volumen en nueva ruptura a méximo
desde el volumen de la semana anterior
’ 3

segundo precedente para E. L. Bruce en 1958

15,600

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.





OPS/images/image_19.jpg
] " w Precio
Simmonds Precision 4
Gréfico semanal 50

40
¢Gudles de sus 8 ejemplos 34
histéricos anteriores se parecen 30
a Simmonds? ;Conoce la 26
definicién de bandera alta y 22
estracha? Una accion sube un E’é’r'ﬁ,‘,’rge 19
100% o més, generalmente en 4 16
a8 semanas y, luego, se \ 14
desplaza lateralmente durante 3 12
a 5 semanas, corrigiendo no més 10
del 10 al 25%. Bandera altay s
l. estrec a s
‘|'f+ norme aumerto .
eI volumen s 5
Volumen
80,000
50,000
30,000
] 18,000
Sop 1966

Accustaff u
Grafico semanal

Punto de T
compra

Este es su décimo modelo de
banderas altas y estrechas. T'J-'t
Fljese en algunos cierres
similares

respecto a la semana
anterior

Aumento del volumen

3.4
3.0

Dec 1994 | Mar 1996 | Jun 1995 | Sep 19956 | Dec 1995 | Mar

3,000,000
1,400,000

Velumen

600,000
200,000

Emulex
Grafico semanal

Punt
e
i

¢Qué modelos

anteriores podrian ser g
similares a éste?

similares. Veamos...

JAR
Bandera  de Simmonds
dltay Precision también
es"ec"a tenfa 3 semanas con
poca variacién de
precios?

Se reduce mucho
¢l volumen

4 | bl

3 semanas de cierres

¢elmodelo nimero 9 5g

Volumen
5,000,000
3,000,000
1,600,000

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.





OPS/images/image_18.jpg
Certain-teed
Grafico semanal

i
’r’rI

Punto de compra +T+

Estimacién de grandes ganancias debido Jﬂj
al producto nuevo de casas prefabricadas

(viviendas de bajo costo) ? Bandera altay

estrecha
8| f/

Disminuye Gran volumen en
el volumen nuevo méximo

Precio

,,,,,,,,,,,,,,,,,, Wi

(T
Dac 1959 Mar 1960 T dun 1960

L4

ar 1961 | Jun 1961

Volumen

130,000
80,000
50,000
30,000
18,000

2 4 Pracio
Syntex Syntex ahora tiene 6 modelos anteriores 190
Lo para usar como guia y precedente. 160
Grafico semanal | En 1968, solo usé Certain-teed como T 140
precedente cuando compré Syntex J] 120
100
80
70
60
50
40
8 semanas antes de la bandera alta y 34
estrecha, Syntex sublé m4s del 100% 30
en solo 8 semanas con un aumento 26
del volumen 'I' 22
! Banderaaltay
TQ-T estrecha 19
N
1 16
14
Volumen
160,000
80,000
40,000
20,000
| Jun 1963 |

Rollins Aquf hay un octavo ejemplo de
g una bandera alta y estrecha. No T
Gréfico semanal | estaba prestando atencion y me Td’
perdi por completo a Rollins. i
Site duermes, pierdes.
Punto de compra TL-
1
W
)
La accién sube un 143%
en 7 semanas Ssatnr:g'r;ahay
o
e’ Se reduce mucho el volumen,
i = caen las ventas 2
h .
Volumen en
aumento
_________________________________ il

Jun 1965

Volumen
80,000
50,000
30,000
18,000

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.

© 2009 Investor's Business Dally, Inc.





OPS/images/image_20.jpg
J D S Uniphase
Gréfico semanal

Aumenta eI
volumen

Gon este duodécimo modelo,
gcomienza a ver algun factor
comin en estos ejemplos?

bl

v

1 I“"Jl"l.’l.

Volumen
120,000,000
70,000,000
40,000,000
20,000,000

1

Dec 1998

Precid
Subida acusada final: la accién 200
Ql{alco mm duplica suprecio en 3 semanas; 175
Grafico semanal sefial de venta clésica i1 150
Punto de 130
) compra \I 114
Ahora, tiene 13 modelos para }Tf* gi:rerr::rsl?:“?:ms ggﬂ
usar en la proxima bandera Punto d T A I i— 76
unto de
altay estrecha compra \ Bandera alta gg
y estrecha 50
TR %
Punto de ﬂh Yy 38
Si se perdi6 la primera compra i A B 33
bandera alta y estrecha, hay + 29
ugaI base Ia’scendeme gﬁs +‘|’ f Base ascendente gg
adelante. Pero no puede S
pagar § 57 cuando podria J_ glave. tc:ma 5
haber pagado $ 29, 1’ Bandera e ventas b
¢verdad? 1]- 2 altay estrecha , ) 14
Volumen
80,000,000
40,000,000
20,000,000

Jun 1999 | Sep 1999 M

TASERIntl
Grafico semanal

Dado que tiene 14 modelos,
¢puede ahora localizar uno o dos
0 quizds mds precedentes que se
parezcan a estos dos ejemplos?
¢Qué pasa? ¢Nunca usa graficos?

mL

compra

compra \%rj
Punte de TTq'ﬂ

&s Una pista clave de que esta
accion prolongada

Punto de

Tﬁ‘T- Otra bandera alta/\
T y estrecha
~ 7
-+ 3 cierres similares en esta
bandera alta y estrecha

La gran reducci6i el volumen

QN

4.4
probablemente esté bien s, Gran volumen

Aumenta el volumen

e il
Dec 2002 | Mar 2003 | Jun 2003 Se 2003 Dec 2003 _| Mar 2004 _| Ju

Volumen

25,000,000
12 DDD 000

3 000 000

un 2004

© 2008 Investor's Business Daily, Inc. © 2009 Investor's Business Daily, Inc.

© 2009 Investor’s Business Daily, Inc.





OPS/images/074.jpg
'SBUBWIS 6ZL US %G| un oiqns yogajdoad

g ey ssousg §10WON] 00T O

2661 'eN | 9661 00 9661 doS] 9661 unr | 9661 JeW ] 6661990 ] G661 dosT 61 unr G661 jeW] v66s %a] 61 dosT vl unr veel sen] €661 92a] 661 das es6l unr] 661 N ] 661 22 ]
000°000'2
0000007
000°000°2
000°000'2H
eleq e| e e1190 01981d 3 E apagoual
uswinjop SeJjualw
uawINjoA >>\\/> </\qq Z10
ve 19p any9ap SeuBlaS (¢ mwm
82 ap SBUBWSS § 5t
ze h 810
8 | 020
i Eﬂ_ mmszmm a >mo €20
s 01 8p Bauy| 520
€| ap 0feqap apsap x#_. BSON}09)3p aseg ]
9 N[OA U0D SBUBWIS O] \,\r 210ga1 -Iipeuy reidwon oo
ap eauj| B ap ewioua Jod SE0
& 0192.d |3 ua eyundai -1y m_._< oro
8 ap0 ¢
050
oL G660
090
4% 590
vl SBUBLUSS 6 0P 9SBq 90
m 281q0s aseq A ese mmm
09 eze) :seidwio) 060
6L 00'L
I 3 oL'L
24 9p SEUBLLIAS § mm#
9z \» P a4 ok
0g 1991d U0D uaWN|OA ueib ap opeataw fap mmw
ve u912931109 08}
| 0o
O sze
[lox4
0s
0oe
09 005 d¥S d | g g
I | _ sda.0z
019814 | | 10 SET “ me P ﬁOWw_QOmn_ =01991d






OPS/images/073.jpg
*SBUBIBS 86 UD % /99 Un oIgns dnoiy Jaupen

€661 990 | €664 095 | €661 UM | €664 JeIN | 2661 990 | 2661 d8S | 2664 Unr| 2664 JBA |

9z UBWIN|OA BP OJUBLAIOU] UOD SBUBWAS
. o] y | I
0e © I3N|OA 3G3p S8 53 IS feq ! SeUBWSS §| s
ve I ‘3JUBWIBIIa1I00 9p BSE U0D BZR] ih *
B e sy gl o
SeuBwWss g
S
9 SeUBWSS (. 8P EaU)| B] 8P
’ 19u9 Jod 8saibal zan MEWEE\
8 7\/\

SO[BUBLLAS S3|BIOUAIB)P Souanbad
oL U0D SOIB|ILIS SL1310 9 SEUBWS
v

opeid 66 1—dnoJg Jaupen

[43
BOSNIQ EPIED
9} BUN JauB} 8P [e1ouslod wog
3UB) BUBLSS . B
61
= 1eidwiog /\(.\/)\./
9z
0e epesnoe [eul)
ve BpIQNS B B 69|
A eueo jap eauy| | 0peassw [ap
oy BSAIARIIE :10PUAA 919931109
0s
0 A [BUBLLIS 004B1Y)

|o_oE_






OPS/images/076.jpg
*SBUBWIAS G/ Ud 9%0/G UN 0Igns auljuQ eouawy

up A sSoSTE 01U 600G ©

W] ves1 22| 661 das] veei unr [ ve6t Jew] 661 2aa ] eesl das eesl unr] 661 sew | 2661920 ] 266l das] 266l unr] 266l sen |
0000002
000000t
0000002
000°000°€}H
uawnjon
. SepJed Sew uIs A uawnjoA ]
2 10Rew UN U0D SOIGLUED UIS * m”.m
9z B11219 01991d |9 0Jad ‘anIjoap 'AO €10
710
wum un U3 BqeISa UQIOE B §H0
H 8L'0
1R+ 0z'0 p
4 euewss & ap owujw £e0
s A 10 9pSap %0 18P EWIaU =e0
9 10d ez[e e e1a}0 01031d 0€'0
g 013d ‘UaLLIN|OA 8P BISNIQ BPJE 5e'0
8 or'o
S0
oL 0S°0
S50
2 090
bl *SOWIUJLU SO| U3 BUND BULIOJ BSE mm_o
9l |8 A os1981dwi 8 o1jdwe opeisewsp mmm
$9 001Jel6 |3 jJeidwod oy! 060
61 BUND 8 1B6N| Us ese A epjed 00°k
22 9D BAJE UN U0D 9JUBWE]IB1100 oLk
9% opew.oy A opejsnle ey as mm.w
Z3A ©13019) B] ‘BSON}I9JOP BISH oyt
o€ aseq | $899A g seiawnd seq 85t
¥e o'l
or ‘Sesel se| eled 0}j& SBW ZaA Bped epIA 002
UeYIS300U o
05 0peasaw |3p i 0s'e
09 9102214109 ! ousnu | JeuBWISS 09119 | ooe
£60/0U08] ‘SOOI 810[eA 9D sdo
opeig | ¥661-8uljuQ BOLIBWY [0S
| 1so1 | : :






OPS/images/075.jpg
*SBUBWIBS [ UD %GES UN 0IgNS J0JONPUODIWSS SOUBI|Y

:
g
i
o
£
3

G661 095 | G664 Unr | G661 BN | v661 980 66k d9S | p661L unr | 661 JBW| €661 92| €664 d9S | €664 unr | €661 BN | 2661 980 266k des | 266k unr | 266k JeW | 1664980 1664 des| ke6k unr|
000002
000°00%
000°008
000'009°+
000000
uBWIN|OA **
6 0][e Ualnjo C \\
ve cLo
) uswnjon uesn™° =mE:_c> §10
82 70
zg Sgw mmcanm 8 BlIBAIaSU09 Blpod Seuewas £ 9p m;
o ©SE 0D BZB] b 810
0z'0
& lop e10dn22) 85 ugIa9e e| A soppaid mwm
ap uQioeLIeA B20d 3p SEURWAS €
9 0€0
L S€0
8 SEUEILES Jesdwoy or'o
/ Jenjensal obian| A seuewas Sv'0
ok g SBlIBAIaSUOD aqap ‘BidWI0d mm.m
2L ap ojund |2 apsap euewas esawd 090
o B| U3 %0g UN U0JAGNS S3UOJI9e S g9g
9l ‘SBUBLIAS § SBIJ0 SB|IBAISSUOD mmm
61 8gap anb o] Jod ‘SeuBwas g BINP 060
U3WN|OA UeIb |9 A 2| Isea B £ 3p 00'k
(2 0pIQNS Uy S3U0I0JE SB ‘SBUBLUAS mw.w
9z 8 SBlIBAIaSUOD 3p spndsaq 0e'L
: ar'L
o e oo o Bt
ve %0Y2 18P SBW ‘yg & £ 9p pos
o f z 19 B13019] B| 9P s9ndsag .
¥ I sze
03 0peAIA [3p 03¢
0peJaWl [3p UQI2921100 "
09 910991109 00'e
0 005 d3S |euewss 0dijels
sda,,
oaig 66 | —1010NPUOIILLIBS BIUBIIY [ 55553






OPS/images/078.jpg
"SBUBWIAS 89 Ud %BSE’ | UN OIgNS Jelsnddy

ouy " ssouSg 8 01N 00T O

v661 dos | v66L unr | v661 JEN] €661 990 | €661 deS| €661 unr| €661 BN | 2661990 2664 doS| 2661 unr| 2661 JEN |
000002
000009
000001
000°000'€
I s019a1d ap [e1ouaiap ouanbad
UBWINOA un A 11gns ap S8jue epjed uel)

—%m _ —hm L4 \\I\I\
9L C \ C \\x /./\L SEUBLAS 8| 9p ESE U0 BZe]

O} UBWNIOA g pyuuis S.11810 9P SEUBWAS

6L x sejoueueb sauany
27c d0 uesisanw anb sAdO

SB| B UQIOUDJE 81Sald
9C
0 seloueue se|
e ap ugIoeIBIROY Jesdwo)

Jipey

oy Ipeuy

S
"BISIO[e BIOUSPUS} BAGNU BUN 8310
9 uauinjon ap ouatiine SeJe|IWIS SB1IBIY) A yBNo.YI-MO]|0) UN 3BY OPBIIBW
L uoo euewWaS €| 9P
g Jouadns peyw ef us
SBUBW?S Z 3D 311310
SB| Sepoj} Ised anb opeAasqo eH?

ﬁ V/ seuewas
G 9p eyoaIISe

A ejje eiapueq
Jeidwo

0peoJaU [ap Ut

[BUBWIAS 091JBID)
oo 566 L—e1snoay|

sda..02
=010ald






OPS/images/image_11.jpg
eBay
Gréfico semanal

El punto de compra es

después de que la caida
3 semanas de brusca en D gire al alza 3 14
cierres similares - puntos por encima que el ; T el

precio minimo en B
c\‘ Punto de compra de follow-up
+

desde una base plana de 7
semanas

“El segundo suelo en D est4 por debajo
del primero en B y se invierte al alza

para cerrar en el pico de la semana
Aumenta el

volumen M

Jun 2002 | Sep 2002 | Dec 2002 | Mar 2003 | Jun 2003 | Sep 2003 | Dec 2003

80,000,000
50,000,000
30,000,000
18,000,000

Mar 2004

© 2009 Investors Business Daily, Inc.





OPS/images/077.jpg
"SBUBLUSS G/ US %PGE" | UN 0IgNS SUOHEDIUNWWIOY PUSISY

W 5661 900 | 5661 doS | 5664 unr| 5661 BN | v661 920 | 661 eS| ve6L unr| ve6L B[ €661 920 | €664 09S [ €661 UNr| €661 JBIN| 2661990 2661 deS| 266k unr| 2661 JeN |
w 000008}k
2| ooo'000'e
£| ooo'o00's gy
a 000’0008 595010810 9P BJE0 Jofew
2| uewnop € eun us uawnJoA ueib un
¥ v i
o 838
Sel u:m__mm ﬁ 600
8l se| ap UgloesajEoy > 1] Uawn|oA —_ o« 600
1z AdO o
ve 9Seq 2100S 9Seq e
82 £ seuewas g ap eze| :,F B
ce Bouene ues6 un op 910
e spndsap 0SNjoul BINWNJE 8S UNE T— mm.m
Lo . { it
v i 20
< Jeidwog Le0
9 1E0
8.0
A 0¥'0 ¢
8 90
oL 0S0
L i
m_ 5y
st a8
580
o €60
02 00'L
oLt
a g
= N i
e BZ[E [e JID [RIoUAD S9'L
opeasaw 13 08t
9 S6'L
2 Geg
8y 005 d®S Eiad
9% Eﬁ |euewlas odlel | ;
sda..0g
awarg ! 66 | —SUOI1BIUNLWIWIOY PUBISY |-owbsd






OPS/images/080.jpg
*SBUBLUAS |9 Ud %/8G un oiqns Jaindwo) |1oq

0 ey ssomsng 5 N9 6007 ©

966 |-181ndwo) |j8Q

0000008+
000°000°0€
000°000'0S
000°000°08
uawinjop
’ @ 3 “0JUBILIAOW m#m
ce BZ|R |B BUBLLAS |e apodos ep anb ***eleq
. BpunBas B| Us OpUBLIAD ®| & S0192/d 0| 3p UgIon 95 810
8¢ . i
091d |9 UO3 UBWIN|OA 0z'0
Sy ns ug JOlI3JuB BUBLUDS €| 3pS3p €20
e ep epueweq 0}[e USWN|OA UN U0J 01931d 8p 520
S:m_ﬁ £)S8 UQI20E B 8nb 0peq
9 (3]
L S€0
8 or'0
S¥'0
oL 0S'0
S50
al SBUBLUSS (] 8P [IAQW BIPAW 8P mw.m
i OUJ| B| U3 ESE Jownd .=E=< 020
o o8
EEEN 060
61 SejoUBUEp se 00k
44 oL'L
0zl
9 gt
oe 1
ve .
08}
o IIS 81191 00Z ¢
8] SBUBWAS G st
0s 0se
09 ooe
0L 0s'e
08 001
[BUBLUBS 0JURID| (o)
sda,.02

=0j0a1d






OPS/images/image_13.jpg
C B Richard Ellis
Gréfico semanal

Punto de
compra

bserve cmo los cierres
similares predominan en el
patrén
Base plana juste

después de la
0PV

p 2004

”|||
Jun 2004 ] Sef

Volumen

4,000,000

1,600,000
800,000
400,000
200,000

© 2009 Investor’s Business Daily, Inc

Deckers Outdoor
Grafico semanal

Punto de

Pullback normal al
punto de compra

007

Volumen

1,600,000
800,000
400,000
200,000

© 2009 Investor's Business Daily, Inc






OPS/images/079.jpg
"seuewss gg us

0029 bl HAIShpP

9661 unr | 9661 /e | G661 920 | G664 do5 | G66) unr| Ge6L e ]

oup ey ssousn 5 101N 600G O

2661 unr | 2661 e |
pag

®JUaA 8D 0JuNd |9 EZUBI[E S O [eLLD [ap EL[E AU €] 9D
£[60) ©] B[OIA 95 ‘3JUBUBDSE ‘EPESNIOE [eUl} BPIGNS BUN
$3 1S Japuan Jipioap eled efejuan e aual) ‘eioye ‘A /i ua
1S BIOUE UOIODE B] ‘SEUELLAS § SE| 8D [eUI) |2 ‘SEUELIAS
8 3JUBIND BAIASUOD K SEUBWIBS € UA %07 [3P e 8NS
“0g 8P ewioua Jod ugioisod NS EjUBLUNY "SEJUIA Se|

\f)\ No_cwcoﬁcmss__m
m
seupwas i
0L UBWNJOA [3p S&%\W_ o e8] 2 S re

000 BAU 28D BWIDUR o i

[ Jod esaibas ugiooe " 1 3p 0JUBIWIBI [3 U3 A Ydg |2 U3 UQITRIZ[3TE BASANW
yL | 0puend Jeidwo) ¢ anb 0AIN295U0J 01821} |3 S8 BULIOJUI 3 "SBIOUEUES
oL *SBUBLLAS (). 3p eau] dﬂszmw g ugioe ap awiojul ueib 0110 aes opuena eiduwiod ap ojund

0130 &P 9] anb 0] *SeUeWIas € aJUIND e1adnaal S ugioge
B "S3[BW.OU $3I0LI3 SOSOJAWNU SO Jesuaduiod ered
odway} |3 ua Sepeqoud se|Ba se| 1nBas A a)usluie}dali0d

e| ap ofeqap Jod o ua

®] JEAI3SL00 3p
6 p19eq)ind opunBas :ipeuy

®[6aJ e| ap [eul{

[ v661oea] 66t dos] veeL unr| vesl e[ 66t oea] eesy des eeel unr] 661 sew] 2661 0aa] z66L das | T té
000002 E_ ___ ‘
000°0v€
000°09S
000°0v6
000095+ UBLIN|OA [9 BJUBWINY
uaWN|OA
/] &
8¢
e SBUBLAS (] 9P [INQ BIPOL
| 3p Bau)| | 3p ofeqap Jod
8¢
5y 9 U3 0YINW 8 UAWN|OA |3 "UOJB2[0e 3S SEJUAN
®1dwi09 B| 3pSap SeuBwWaS  seioueueb se| saisaluL} Sowin Sop
9 SJUBIND BJIEAIBSU0D
9 849 ‘eiduoo ap ;. assep epand anb eied ofeq ajuaweAele
) ojund |3 apsap SeuBwWAS 4 *sasall g} ap oze|d ofise e eydes ap sejoueuef ap P Ep oppawold 2%8_5 ?EW_@,E

eqeis3 (1ds (e opeisnle) || ua exdwiod
riawd ns apsap ijds [2 opeisn(e gg ua
UEISA SAU0J29E SNS ‘G661 3P AIIBIAOU
‘9p BuBWaS B & 0J8d ‘OpealaL

[P eJ[eleq ap odues opeaydiuod

18P 0Ipau U3 PajsN Bisa BIOYY ¢

*9%02 3P U0I0991109
eun 1od opesed uefey anb ejsey ueuluLs)
ZaA pIe) Seiopeueb sapuelb se %0z
3P U01999.4100 B3aWd B] O SEURLAS |,
9D [IAQU BipaLL 8D Bau| e| eisey Yeqynd
OpuNas 0 Jouwyid 2 &JUIND elIENBSL0D
apand ‘ugyajoa Jofaw un £ osaiBoid asa

109 anb 0] Jod ‘% UN 0PIqNS By BIOYE ~
QISR | ‘SBUBLIBS § SB] O [BUl |V 2

2ajond eadwo ap ojund

0 8psap sejaduiod Seuewas g ajueinp
e12\I95L109 8G8p anb of Jod ‘Seuewsas
selawid Sef U9 907 un aqns ugiade &1 °|

22 epelauew eiopeuef uei6 eun elisadau as 0[0S °G:
9z - “SRUBLAS G P [BLLUIOU UOIIDALIOD B] D BPRU B0BY
0 3p Uoloeyen eaod
ve 8 SRS p 3p §
or Inbpe _aae maﬁa ap BINa| 3p
05 4 OpeosaW [ap K 0g e 06an| ‘gz & oAanu ap eiadnoal 8s UOIOIe B A
LOI998110: OS] EJ2D BIaLIIG B] BSAINIE ‘%0Z (3P UDI0021100
09 i 0 eIQWLIA NS AUBI) UQIOE | ‘BUBWIAS AUAINBIS B
0L : *alans Jaua) Jesadsa 0j0s ‘eae} eunfuju Jaoey
08 Jopuan ap g|fa1 e| ea|de a5 ou £ 0s0za1ad Jas 0 S3U0Ja0WA ‘Sa[euossad sauojuido ap
o1eld 005 d8S Jefin| ua sepijos se|fa1 2inbas A 0aulp [ Jeuonsad ap ejes) 9§

[eUBLIaS 091jRIY) |

G66 }-S8L1snpul 9 7 s






OPS/images/image_12.jpg
4 semanas de
clerres similargy

[ TJun1988 [Sep 1988 |Dec 1988 |Mar 1989 |.Jun 1989 |Sep 1989 | Dec 1989

© 2009 Investor’s Business Daily, Inc.





OPS/images/072.jpg
%0

g 4 ssoumsng s soysonuy

*SBUBLUAS gG U %/ Un olqns DT

»
"\ uawnjon op

&) |

uawnjon ogod  OWUSLINE LB
109 BISNI] BPJR) .a_nl_!r H_ h.“
= ai
%8| un =Em_S I

SAUOI0JE Se] A BJUBWENISEIP A
- 01611109 83 00 d9S |0 ‘aseq
©| 8P BUBLUSS ELIEND | U3 EPED
BISNIq B JEJAG O OPEPIN EOUSL.
SeUBLLS 6 8P
opns aigoq i

s.._.H‘. i

SBUBWSS 2| 8P £ Jeidwog
BSE 100 BZE] —

__

‘_Sano

aseq ewn

[BUBLUSS 091jBI0)

¢661-0IN3

sda,.0g
=01991d





OPS/images/071.jpg
*SBUBLUSS G UD %6E69 UN 0IgNS SYIOMION 96pLIGMaN

W zeot osal zosidss] eosiunr] eoel T iosi seq] ise desT isei unr]

ou] 4] SSOUST $ 10WOU] 600G ©

000008+
000°000°¢

usLINIoA

|3p sepjea
LY

[ 1661 en ]

T

[ 0661 des| o661 unr| 0661 JeW | 6861980 | 6861 des

ve

© ~ ©

T U
@ UswinjoA uesy

(jenjoe aujsaLwuLy

0 U3 Ydg 8P 0JUBIWIDBID
3P %059 +) uawn|on

U0D BaUj| B B BWIIUY

Jod eJadnoal as > SBUBLWAS

yoeqiind opunbas :Jipeuy

|& euBd |9p mms_
| e19dns 213pusy

[RUBWIES 001jpID)
266 1-s110M13 96pLgmaN

sds, .02

=0231d






OPS/images/049.jpg
'SBUBLIAS g UD %0EY UN OIgNS [BUOIJBUIDIU| SHOSDY

ouy ey ssoussng s 010AU] 600T O

ea:.u.um._.mn_w_..a éEEEEE%E
00002 _
000°0¢
00008
000091
000'02€
usawnjop
01921d [3 U epjea Jokew 0€°0
- UIS UBLLIN[OA [3p OJuBWINE Ues 680
8 or'o
[-140]
Ok vewnjon jsp mm.m
21 OJuBWINe un uo 09°0
590
148 02:0
9 o3
61 01921d |3 11pRUY| mw.m
22 oLt
gg Seloueued mm.w
ap swious o7k
O%uawaiouy o5t
¥ reiduiog 081
14 00C
see
0S 0se
09 ooe ¢
0z 05°€
08 00
0S'Yy
00k 00'G
w 05'S
0cl 00’9
059
Okl BPESNOE [BUL. A mmm
09t : > ’
BpIqNS :4apua
061 - 008 mwb 0pe2JaW [9p UQIZIBLI0Y I d SeaIpN [BUBLLIBS 00121 | mo 6
= sdo, 02
opeid tisum sauopereisu ‘sagioy wiado | 861 —"[AU] SHOSBHY | %530






OPS/images/048.jpg
*SBUBLIAS GE| UD %8HE’ | UN 01qNns saliojeloqe] Buem

u] Yy ssousng 103N B00Z ©

[ ossten] szot oo ezet des ezet unr] ezotienT ezeloeal eseldss] szetunr] azorien] sz61oea] izet desT iz6yunr z6l son]

000091

000°0ve

000°0vE WIS $311319

000°08% P SBUBWIAS € U0D

uawn|op oy uawinjop UOWINIOA |8 04N BE)

) o}z uswnjo, i i :

oL 2 |0A SAUOIOBNYIS SBISe Eﬁ”wwm m_ Hmuwmm SeURWIBS /2 C S mww
e X9 - G p ese u0d eze] y 600
0z oLo

vz q ‘1 &0
. €10
82 yL0

g8

et EnEoo i
.M u
SOIBJIWIS $31310

7 () :
s +.I ap SeuBWIAS ‘/ mw.w
sejoueued .

o y 8p UQIoBIB[30E 0e0
Z T . | BZU3IWO) SE0
g 'epESNO. (UL BPIGNS $1OPUSA oo
S0
ot SeUBWAS g| 9p mmuw
. €SP U0D eZB). SYBNOIY}-MO][0} Ua Jenoe 060
e epualde Inb 59°0
vL soi921d ap ugioeLIen apand ON ‘Sa|qLiia} UOS SeIoou Se| A mwm
LL ©00d 9p SEUBWSS € ! ¥ 050
61 ;anb sod aqes? AN a 00t
t4 SONJ08}9p aseg 4 oL’k
ozl

9z 4 0pBOIAW 9P UQII31I07) 0L €
o8 i 005 43S me
ve il 08’k

) 0peDIaLl [3p UQIFIBLIO:
o 1 F qﬁ peaIaul |ap i = :«EM“_____\”M_U 18AlU 18 A pepiaizonpoJd [euewas ooyyelg | 0oz
©SE U0D BZE} | 3 6| BUBLIAS

010214 ©] Ua BPESNIR [BUI BPIGNS $I9PUB uanyISNS X&)} ap S10pesagLid 507 8/61-sqe] m:.m>> wm_w%m






OPS/images/050.jpg
*SBUBWAS 0L UD %625 UN OIgNS SBD) B |10 SeXaL

“oup ARt SsouSTY 5 10IIAU 600G ©

uawinjop
B70)
@ —
S L
9 00
¥ Se0
8 SejuaA sew Aey ou d 0v'0
Sv'o
I 1p oy I N Saue|IIS :
oL S~ <———501310 9p SBUBWAS § mmm
2 SBUBLUAS (|} IAQU B ) SBUBLLAS § 09:0
I PeUY S9°0
143 N Q2.0
ol ®Ue|d 85EQ BUN UEAI) SalE| sedwiog soue / ap ebue| aseq 568
$311319 8p SepINGas SeueLlas g SOIBJILIS S8LIB1 euN 8p 61§ 9p 0l9aud | 060
i Jeidwio) ap SeuBWss g gisnfe jids o ua |i0 sexeL 00'k
2z SEUBLISS G Jipeuy ww”"
9z SOIB|IIS SLIBI0 0f'L
: q
o i
ve o'l
14 002
J o144
05 Jeidwo) 0cg
09 ) 00e €
0L 05°€
0pEDJAU [3P UQIDILIO
08 P 13p uot: 4] 00y
0pBOJAUL [3P UQIDALI0] 05y
00k 00°s
@i [eueo |ap eauj| e| 8p wm”w
006 g FIIE SU BA 19PUBA |euewss 03119
ovk . sda, 0z
8/6 S B 110 SeXaL | Sonais






OPS/images/041.jpg
*'SBUBLIAS G UD %E89 UN OIGNS SaLISNPU| UBWPaY

6961 dos | 6961 unr| 6961 JeW | 8961990 | 8961 dos | 896L unr | 8961 JeN | 2961 90G | 2961 dos | 2961k unr | 2961 JeN | 9961 960 | 9961k dos| 9961 unr| 9961 1eW[ 6961 900 | 6961 dos

S961 unr | G961 e

iy

000'02
000'07
. uawnjon
00008 ap 0JuBWNE UBlH un auay} aseq
uauinjop ©| & BInId BISIO[E BIOUBPUS) B
] )\1\//7/ 600
gL 600
22 r L0
- il 210
92 €10
§ (seuewas ¥10
o 01 3P [IAQW BIpau 3p BaL)| B & SRUBLZS £ ot 318
ve $Y0Bq|Nd 2 USIGUEY) OPRAIAW [3p 9p BSE U0J BZB| = L 810
oy UQID981100 B| B)UBINP SO} SPL i * ! 020
SOWIXEW A SOJE SBW SowIuj fth ! E— T €20
g 0pUBIOBY ZaN BPED ‘S302A € “H :.EE4 520
1300132 :8)UBPUBISE BSE: ;
5 01pag0I1a :aJUap! ] N
“ Jeidwioy sE0
g ov'o
Sv'0
oL 050
550
2t 09'0
: i
€5 1
9 | o0
61 4/ oljdwe ojund 8jse us 06'0
22 0SNjou SAIR|IWIS S81I81 ww.”
3p SBUBLUSS g IIpRUY gk
9% gt
08 0pBIIBW [9p UQIZIB1I0) mm_”
4 08k ¢
ov 002
[euewas oayeig | 2
05 ﬁ; ojuwn{e ap sojonpoid A e 052
019814 Y 005 dBS sda..02

So|IAQL SBSE 3P Jap)| J0JaNPOId 896 |— Saliisnpu| uewpay |

=0j931d






OPS/images/043.jpg
"SBUBWSS L U3 %l un olqns ply aiy

oup A[ec] ssomsng s JoIINI] 600T O

2261 unr | 2261 BW] 1261980 ] 1261 GoS Lz61 unr | 1261 /eW] 0261 930] 0261 daS] 0z61 unr| 0261 e ] 6961 950 | 6961 oS | 6964 unr | 6961 oW | 8961990 | 8961 doS| 8961 unr] 8961 BN |

000°0%
00008
000°091
uawInjoA 980 UBLIN|OA |3
P N/
oe §Hg
. i ?
14 £991lusp! 077 810
'8+ Lok % 020
€20
S S20
9 0€'0
N S $311919 9 SBUBLUIS S€0
8 or'o
S¥'0
oL 0S50
+ mhx_h 1/ 550
2k ﬁm Jeidwoy 09°0
vl s ; 6 N
o SBUBLLAS 6§ 3P aseg PlY S11d 8P DUBID 8 Ud 010D mmm
&i 4 KLJ, seLIeA Jaus} eupod g00Z 8p ugioeladnaal 06'0
. ®| ‘OJUB} 0] J0d '600Z 3P 0ZJeW BISEY Z00Z 3P 00’k
[ 21qNJ00 8p SasAW /| 3p Bisifeq opesw ueib [e mm,”
d
9z I i i €L
o Jeidwoy ov'l
o gt
08l
oy 00e
144
0S <¢—— BPESNOE [eUl} BPIGNS "I3PUBA 0se
09 0o0e
oL 05
og |euewss odljely) | oov
005 d®S ~
019814 sda..02

0/61—Plv 34y

=01091d|






OPS/images/042.jpg
*SBUBLIAS /8 UD %809 UN 0IqNS ainjuind z)As

8961 900 | 8961 doS | 8961 unr | 8964 JeW |

000°02
000°0%
00008
000°09+
000°02€
uawinjop
"
i3
e 810
0y 020
€20
S 5 520
9 T Ad 0g0
z S€0
8 or'0
S7'0
ot 050
S6°0 ¢
4 09'0
59'0
14 mhm
ol sosawiid sof ua Jipeue apangd i
06'0
61 ajUepuasse 00k
22 aseq :eidwog oLt
0zt
92 $9SaL g 9P et
og 0pEoIaL (3P UQI931107) mwﬁ
e 08t
ov (gg "bed) Adooojoyd ueouswy 002
LD [UED [3p Jouadns ferad
05 4 "%ou)| €] 8D BJ[e SEW BA LJaUBA 052
09 00
2 05'e
08 |euewss 0dleI9 | oov
o10a1d sda, 02

046 |—3Jnyuing Z)iAsT]

=0199ld






OPS/images/045.jpg
*SBUBWIAS 0| UD %8S UN 0IgNS SjueINe)say soquies

ouy " ssousng s 1015aNT 6007 ©

€261 JeW | 2261 980 | 2.6} S| 2261 unr| 226k JeW | 1261990 1261 deS| 126k unr| 1261 JeW] 0261 980 | Em_%w_ 0261 unr | 0261 JeW | 6961 920 | 6961 deS| 6961 unr | 6961 BN | 8961 9ea | 8961 des |
000°02
00007
000°08
OJ[e uaLun|o,
uawinjop il o7

&) o0r €10

82 yL0

(A3 0}[e UBUN|OA §t8

. 810

e 020

e €20

seo

9 0e0

L Se0

8 oo

S¥'0

[J]3 050

SS°0

13 09°0

590

e seuewas 90

9l g9p BSE U0D BZR] 568

— 060 ¢

ot 00°k

t44 oL'L

0zl

9z gt

o 1

% $3s3UW 8| 9p eisifeq opeasajy 08'L

oy 002

See

0s 0sc

09 0o0'e

0s'e

|euewas 0diely 0oy

sda,, 0

1 /6 —Siuelnelsay soques

uo_omLM






OPS/images/044.jpg
oug e ssousng s 10N 6007 0

usLUN|OA

@~ © 1

00k
0zl

orl
o10ald

O}[e UBWNJOA

SBUBLLSS € 9P BSE U0D BZE]

SBUBWSS g}

$0193.d 9p ugIoLLIeA
©90d 09 SeUBLIAS

$asL g|'ap iSIleqG 0peaIay

aseq 21q0S aseq eun
©£210-0PEIAUL [9P UQIN0DLI0D B

005 d8S

‘6002 A 5261 0F ol ol [ednib
0JUBILUIAOW OABNU UN 3P 3Wed 3n} UIGLUB) USYDIYY paLi]
fjomuay| “odwal BLIOYE ‘018UIP BLIOYE ‘epides BPILIOD UB Lo\

|BUBWISS 001j2ID) |
0,6 1—S.p[eUOIN






OPS/images/047.jpg
*SBUBLISS G6 | U %8S6 Un oIqns euoneusaju] fiayesiybil4

| 0861 desT 061 unr] 0861 e | 6261 980 ] 6261 GoS] 6261 unr| 6261 B 8261 O

UsWN|on |3 :8MI8SGQ

3
110

- C oje =wE=_o> 210
8z SBUBLUBS € 8P BSE mvw
2€ SeUBWaS (] 8D |1 1 I R u09 0Jans 8jqoq ,— m;
i%

] A SSOIST 01N 600

|eauab us
OpeaJaw [3p 0419

N

OpBOJAU [3P UQIIA1I0]

. . _
10 89npay [BUBLUSS 091JRID)
S0018q A S9ABUOIGE 3P SaI0pesado &

ooasg ‘ o | 2261—"nu| fajesiybid






OPS/images/046.jpg
2261 dosT 7s61 unr ] 7761 BN 9761950 9761 eS| 9761 unr | 9761 JeW] 6261980 | 6/61 des| G761 unr | G761 JeW] v761 90| b/61 oS b/61 unr| v261 e

*SBUBWIAS GG U %8h UN 0IgNS SIBUIBIUOD B3S

[ €261 990 ] €261 oS €/61 unr-

oup A ssouSnE 5 019AU] 600G ©

il

000°02
00007
000°08
SBY0 U 0yoNUW B8
uawnjoA | / UBLINJOA |3 :3M8SGQ . M_H__._mﬂmm
0}[e UBWN|OA Wi /> .
ze / C / U3WIN|OA UBJIE m;
. ' uawnjoA ueig 810
g'c UBWIN|OA UEIY 020
S \ €20
G : v 520
0lquUIE) |3 U0D ugIoesedwiod us
9 01981d [3p 89ueAe J0ABW OLONW 0g0
. UBLWN|OA 3P OJUBLUNE UelS) ¢80
8 BZ|E [e Sepinbas H ov'o
SBUBLLIAS 6, l S7'0
oL 050
SAIB||LWIS $314310 9P SBUBLIAS § S50
et Jeidwioy *94,68 1 UN UOJEJUSLLINE 81)SBWILL} ]
14 own |ap setoueueb se| A %z‘ge 020
9L 19p an} [e3ded |9 81qOS 0UI0}R) 848
& 19 ‘%962 [9p an} sojsandul 06'0
SBUBWAS 0} 9p ap Sajue uablew |2 :9/61 8p 00'}
e IAQU e il B Jun( nd o u3 oLk
02 ©}0eq|Ind Jowid ipeuy mm.w
oyl
0 Jesdwoy wm *
ve Sejoueueb se| 3p UQIoRIa[a0Y 08l
ov Jeidwog 002
soivaid see
08 3P d0UBAE JOKBL 3P E]je} o
0 ~<—— ‘0]URIWEOUE}SH LIDD UALLNJOA 00
9P 0JUBWINE 81BN} BIUDA
oz < 05
T p
08 00sd®s ol fpun on i s [BUBLUAS 001jRIY) wa 2
$910paUsjuogeLI0d ‘BLrew _ o
— .02
o1sld GNOF w._wC_NHCOO mmw =01931d






OPS/images/060.jpg
*SBUBWIAS £ UD % L. UN 0IqNS auloqe}d i

€861 000 | €861 deS | €864 unr| €861 JeW| 2864980 | 2861 deS| 286l unr| 286k Jew | 1861 2ea] 1861 des| 186l unr] 1861 Jew ] 0864 99a | 0861 deS| 0861 unr] 0861 JeW | 6261990 ] 661 dos |

v A ssomsng 101981 600T ©

0000
000°08
000091
000°02€
uswnjop O} uswnjop
\
0 O}[e UBWIN|OA m;
Ve 810
0 (941 “Bed e ap oLteip 0oly16 A |} “Oed) 020
002 9p 0zJew ua Jayndwo) ajddy €20
g 9p eSe U09 eze) e eled ajuapadaid uang s20
9 0g0
, Sowujw 50| ua GuUBWES 1| 580
) 2]UalLIBPENIaPE 88D BSE | 9D BSE U0D BZE| ob'0
—
Sv'0
ok 0S50
SS°0
el 090
S9°0
143 020
S 84
‘aseq eiawiid gf U3 w09 060
6 Isowiujw soj ap ofie| o] & ofeqe 00k
22 ®©loeY BZR|dSap 9S OU BSE |3 oLt
“0}[E SBW S8 OWIUJW BPE) (43
9% 0g’L
o7l
i ot
08k ¢
0% sowjujuwi soj ap obue| of 002
®© asopughode edeje eig 0peoJsW |ap see
0S e apaseg jiesdwod oy! ug1298.1109 95e
09 00
0L 0s'e
08 |euewwas 09ljely | o0
005 d8S
0199 — sda,
1081d ¢86}—-8uloqle| 717 |58






OPS/images/059.jpg
*SBUBWIAS /{ UD %EEL UN OIqNS SWOH a)nd

€861 unr' | €861 JEN] 2861 900 2861 unr | 2861 e 1861 0ea] 1861 dos| 1e61unr] 1861 e 0861 0eq 0861 das] 0861 unr] 0861 e 6261 9ea] 6261 dos| 6261 unr] 6261 e |

g
i
o
&

oup

00002
00007
00008
000091
000'02€
UBLLINJOA |3 0YINW 3.7
uswinjop A
80 00
: S0°0
oL a11s8WIL1} BJUAINGIS |9 SeloueUEd 500
€l 90'0
o 78
80°0
8l v 600
54 SBUBLLIDS GG 8P ESE U0D BZE] ﬁw
oz SAIB|ILUIS SALII Lo
: ap SeUBWAS q mm
672 L b7
(T i dh
o TN -
0z'0
9Y €20
920
9 1E0
z 980
o | wo
6 sejoueueb se| 90
olqueg 150
L 1570
€L g 0}je Sew S8 9 A g ‘Y U8 SAUOI0Je SB| mmm
9l I I 1) :
61 ezUegje 9 A g 'y sojund so| ua opeassll |3 Mm.m
€2 SLL <
1z OpBOJAL (3P UQID93110) mmw
%€ [euBWAS 091jpIn | 08t
— sda,, 0
oald R Nwm—« m_.tOT_ 0::& 10_8‘_&






OPS/images/052.jpg
902 U3 %816 un olq S N, 9ld

H
i
£
w a O}[e UsUN|OA o _.mE:_s\i //.\/\)) m”.m
. SBUBWS | 9P ¢
o8 BSE U0D BZB] wwm
0'g - Oleq uswmop : 39
be .:,. .d..:E < 1 0z0
’ 'SBUBWS § 4 M £20
v ap S 10D BZB] v 520
i 00
: \ Jeidwon
s SOIE|ILWIS SALII0 2 i rﬂ—t .
op seuewas g /- o5
; x/ 50
8 J01I3)UB BUBLUSS ] 3P BOSNIQ $4 S cm”c
epje0 B] ap spndsap sonposd as APLY o duiog .
ok ‘UanjoA ap apodos |3 ua edWod €] \+ e / mwm
o « (& v/ Jipeuy m wm
[T+
" A bl o A Ridwog =
9l SoIB|IYS saLal <7 L A s 050
ap seuewss g /| & o
= [ 0z h
(44 . Jeidwo) om“—
" S o= N |
0g | 9b11109 opeasow |3 A oricaiiog el
oy 002
qm o 1/ \/ Q19981109 &
i ! 052
Y ®lsifeq opeoJaw [ap
) 013U [3p UQI091109
0S AT +¢ sgndsap sjundal apiany un Ope: 18p o
» 3Ual} [e4aUB U OpROIAW [T T
09 005 d®S I s
ofeq Anw uswnjon - O_ o,
s ot o e 6.61-9eS N, 9id |355:5
01081 U OWIXPWI 0AGNU :18PUBA






OPS/images/051.jpg
“oup ey ssoung 51035981 600T @

*SBUBLIAS p6 UD %ZS. UN OIGNS dule [eqolD

000091
uswn|op - . v
o @ \ % ugioe|nWNoe mwum
) BOYIUBIS Sale[iwls §
ve o hion TElD 81110 3P SEUBLSS € 810
oy SBUBLLAS GZ b MMHN
S e1dwod y $21/4 8P BsE a0 eze]. 4]
ap api0dos ap OLUIXEUW 0ABNU UN BOUEJ[E BJUBINDIS §
9 |euas ‘euewas g op Jse ‘sowujw g I 00
L | A 80
8 pejiW B| U9 UBLIBI ,.m,.. d or'o
T EJ N ﬁm{ 0
oL Jseidwiog 5 050
it a.t @) S50
2k eze _mmﬁﬂ@mum 4 a S91e||WIS S3LIBI0 09'0
1 —4 ¥ 9D SBUBWSS €, mwum
:13 i
Y 7 Sa1ISalLILL) g SOWN| Sof 060
61 \ |jueInp sejaueued sej ua 00°L
2z [enusalod ojuswine uelb oLt
0z}
sy 7 sy st
oe ©SE 102 BZB) f 4/ ; opnBe ojnbug |3 :aAI8sqQ mmw
e ;— Jeiduiog 4 08t
ov _E 002
i 52T
05 _,,,L A4 052
09 OpeIAL (9P UOINIBII0] 00€ ¢
o %:_,_ 05t
08 [eUBLUSS 00RIY | oo
sda,,
oald 005 488 6.6 |—8UlIie|\ [eqo|9 no_o%w






OPS/images/054.jpg
"SBUBLUGS |/ U %EL9 UN 0IqNS pajiwi 8y L

L o : oje ﬁ_vE___o> 1/ wmum
UBWIN|OA BULI0UF 200
el = & § 702
St f " d mm
o 0 ‘eamdni ns ap spndsap eidwod = k-_' ‘ 801
1d e ug | zm.n 1 600
0e SB| ‘S99 SB| 8P %06 |9 ‘BjusLUBpRWIX0IdY = ’ Ry i ﬂum
v'e SBUBLISS §E 9P BSE U0 BZE] 1/ 20
J !
o i - | eidiuog £Lo
2 3 0JUALLINE UBID UN U0D SEUBLIAS 1:.+ wﬁm
EX 01 9p [IAQUI BIp3W Bp eauj| B 3p i / 810
8¢ BWIIUA Jod:8AaNA 0193ud |3 :1IpeUY = seloueuef se| ap ugIoBIa|aTYy 020
s N Jetiwog Mmuw
) peuy ¢
B T+ 0g'0
BPAIXa 9S ON 010! |
2z _L 16 I se0
8 ﬂ $3UOI29B SOUBW 31dwod ‘0Sd ap z8A u3 “efeq e & or'o
SIB|ILUIS SALIBID H— { i ) ofeq Sv0
oL 3P SeUBWIAS o SOIBJILIS S3LI01) BUW SO} I I mmum
4 or1s0d olfe Spw S019010 22
pL AT 1998 SP eq oipawosd 7
o HL a}s00 |3 eBusjuew 4
Jipey! v
61 PEWY m 0€-92 9p S01921d ap easpBlISIW B| 0peaJaw [ap WMW
2z p spied ueib uezesjel so1901d 8p SajeUBLIAS 012981109 oL
1ouaay) 0zt
e 3 ! Jeuewas ooyey | %
— sda,.02
00S d®S Nwm r U&H_ E_l_ mr_._. =01981d






OPS/images/053.jpg
ou] Ry ssausng s 03N B00F O

"SBUBLIAS §G|. UD %288 UN 0IqNS Sa10}S Mep-leM

000°081
000082
000°02Y
000029
UaWINIOA O}je UBWN|OA O}jE UBWINJOA
g 610
(4
€20
§ Ao SBUBWAS £Z 9P S50
in .
9 eiiies wpeo ond (39 BSE 10D BZB] 0g0
L . B0J3D SAUB|IIS S3LI3ID Se0
8 " 9p SBUBWWAS { :BAIBSAQ or'o
Sv'0
ot s 050
h? 1/ Jeidwo) 550
cL 09°0
o Seuewas npeYY | N g0
0861 JAR Y ‘4/ sejoueued se| mmm
9L 9P "0|p 3 2AISAWIL)  BSE UOD BZB], ap UQIeI[RIY
61 |ap aseq el e Jeuis  —————1 06'0
SBUBWAS 9| 8P asE; 00’k
= — o
92 F‘ r Y . o€k
0g Jesdtuo Seloueueb se| bt
SBUBLUSS 6 9P dseq 0 ap UQIoRIa[adY 85t
ve 08'L
or 00 ¢
144
0s 0se
opesJaw .
09 0oe
opedjaul 19p UQ12931109) :
oL 18P Q12931109 05'e
08 00t
| oleqes} ap sy
00k 00's
0zL 006 d®S $01991d 310 I 1 9sUapIUNOP.)Sd [BUBLLIBS 001D "
= - sda,.0g
opaid oLoeRouLl : 3 | 086}-S8101S HBIN-IBM | o000






OPS/images/056.jpg
*SBUBWAS (9 U3 %/ Ly un oiqns Auedwo) aoud

“oup “AReqt SsouSTY 5 10IIAUT 600G O

| 2861 9ea] 2861 des] zg6Lunr| 2g6Lsew] 1861 2ea] 186k des] 1861 unr] Le6LJeN] 0861990 086k des] 0861 unr] 0861 W] 6261 990 6261 doS| 6261 unr 6261 Jew |
3 06al( Ues ap [e90| OPEDJAW
ooo'oe o U3 eqelo0Bau as 0j0S
000°0%
000°08
000091
000°00€
uswinjop A 0}je uawn|op
§ / 520
U3WN|oA 3wiou
9 0e’0
L 0[aNs 9|qop ap SeUBLaS 9, SE0
8 [U40)
ownujw sswyd ap o oa0d o
3P UQIIBLIEA BOO 2
o oleqap eosniq epfeg > ccuu Seale mﬂ_u:s_ “031S0J U0J QuOISN) 8S UQIJJEL B mm.m
2L TSa ‘31UaLLI0LIAISOd “%001 [9P SBU 8P an) SaBNUE SejoueuEl 090
- SBUBLLSS (. 8P . S| 9p 0JUAILINAID 3P BSe] Bl A %p*GG [3p an) [e1oju} mw_m
JIAQW BIPBL 3P BAUJ| B| B I Ideo | §8
Ak »oeq|nd opunbas :iipeuy G/'6 U eSe ap aseq i
61 \ alWwa SauoIae se| anb 060
00’k
eA ‘s A
(3 sojund g'| opualgns ‘G'y| ap 1 4 50| OILIAUOD mm._m :
9z BWIOU3 Jod uejuNda) $3u01908 anb o] ‘05*p|. ap Of d jap ewioua Jod sojund om”_h
0E  sguppap SeMEN » _%h___muw;_%_mm w— ___%%M_wﬂ% e Seind mw_”
vE  seupwas y SEUBLISS € Eﬁu KQE ap Jipeyuy 2P 0leqap 4 I e1dwoo ap ojund bl
vﬂ k 002
1S $311910 = see
3 ap wm:msmm g 052
ooe
0z * ipegy 0ge
08 00
0pe2JaW [3p UQIDIALI0Y 0S'y
0oL 006
6 0SS
ozt %P6 | 19P [€10} BloUBUED BUN U0D 009
ovL 005 d3S  go6) ug 048] NS JEZUBD[E 8P SBIUE . ofew | ljelo mm m
oa1d %691 010 Jeueb e gsed ‘09 A4 Nwm —.I.OO mo:n_ sd9.,0;

|o_um‘_m






OPS/images/055.jpg
"SBUBWAS $9 Ud %Z68 Un 0lqns jodag awoH

oup e ssousn 5 owoNs1 6008 O

€861 unr [ €861 JeW| 2861900 | 2861 das | g6l unr | 286l sew| 1861 980] 1861 des| 186Lunr] 1861 e[ 0861980 | 0861 deS] 086k unr] 086k /BN 661980 6261 GeS| 6261 unr| 6261 JEN
i
000'081
000'082
000°02Y
00009
uswinjop
s
v 900
o1 @\ oyje uawfijop PN@\ o0
S'L i
e]sifeq 0peaJal |9 ajueIn :
o b @l apeoiou o aweinp 600
sowxoid saualg 19G ¢ gjies Ugjode e 600
02 p SeUBAS G UOY 0o
SBUBLIAS N ap eze, ,P Lo
ve T [
ez :»x T salejwis sal1s10 £ro
- _a I ap SeUBWSS § §te
. L H Jeidwog 81’0
8 W 020
R4 Jeldwoy €20
seo M
° %g'LE 19P [elded 0£0
N 1.91q0S 0UI0JA) UN UBUANY 680
9 S3U010%8 Se| ‘eamydn e u3 ovo
S¥'0
Ol sap 050
0peAIBW (3P UQIF981I00 S50
‘ —mmszmw mfm’eu ! mw.m
020
o ) %4
- fiy 06'0
00'L
22 — Jeidwoy e1dwod ap ojund |3 us oLt
4BN0.YI-MOj|0} 8P BIP 0z}
5 k un aual} opeassw |3 um.w
o g
24 006 98 ut I Qluawine ‘ajuaweuly [euewas 0diesy | am.w
o Selopefgea 50p  op 2861-10daq suio [sce.0e






OPS/images/058.jpg
"SBUBWAS 9p UB %EYG UN 0Iqns youms [enbia

oup AR ssomISng 5 OISR 6005

€861 unr [ eg6L JeN] 2861 990 ] 2861 dos] zgel unr a6l e ] 1861 99a] 1861 des] Leel unr] 1861 ew] 0861 99a] 0861 desT 0861 unr| 0861 e | 6261990 ] 6261 dosT 6261 unr 6261 e ]

000'09
000°0v+
00000
uswinjop ‘ 4
L \% =
o oeteunon /[ T L™ _1 610
€20
S sz0
9 0c0
L S0
g ov'o
Sv'0
ok 050
550
el uawn|oA o
143 |9p OjUBLINE UOJ SBUBWSS MNM
9L 01 9p eauy| g| us 01221d |9 m
61 J1qns [e A seuewss Q| 8p INQuI “eisId 1S9 Jan Uel|19) S091jeI6 060
] f 507 00'L
2z g d oLt
9 uBwn|oA U3 BUBIIUBW 35 Nb OUS 00G S 9 898Y OWI0D 0%t <
08 uei6.us eidwo) OLW|UJU 0ABNU UN BZUBD[E OU g 0jund |3 Ud YOUMS oyt
ve 101} I 0bsequia uig “y ojund |3 mmﬁ
ol Uy 1 08'L
o epebjap eaulf) 00G J’8S [0 ‘g olund [o U :BAIBSAQ 002
seT
0s 052
09 eidwog n 4 v 00°e
se19|dwod SeuBwas §
oL 11gNs 3gap ‘Seuewas g sesawyd 05°€
08 SB| U8 90 UN agns :aM1asqQ 00y
ql ei0ye 909 43S 05y
oot N 00's
|PUBLLAS 091JBIE)
0zt sdo,0Z
opaig y op 286 1-4aumg [enbiq | 5e:0






OPS/images/057.jpg
*SBUBWIAS . UD %9€S un oiqns doys 3 dois

“ouy “4reqt ssousTY 51019AU] 600G ©

€861 00a] 861 das] es6l unr] g6l en] 2861220 2861 dosT zg6i unr] ze6lrew] 186129a] 1861 desT ig6iunr] 186l rew] 08612201 0861 deST 086l unr] 0861 rew] 62612901 6261 dos]
0000
000'08
000°09+
uswn|on
. 91’0
ve UBUHI|OA UBJD) 810
(a4 0z0
€20
S Se0
SBUBLUAS ¢ 9P BSE
9 09 0jans ajqoQ 0£'0
s SBUBLUAS Q| 9P [IAQW e
i ap au)| | & yoeq|ind Jawud Jipeuy ov'0
SBUBLWSS (| 9P [IAQW BIP3W 9P &0
oL BauJ| B| & %oeq|nd opunbas :iipeuy 050
S50
cL 09°0
S9°0
v 070
o 88
060
61 o0l
ac oLt
gL
9% o€’
o7l
OpEOJ3U [3P UQIDIALIO: 3
m o dt
08l
oy 00e
Gce
0S 0se
09 v/ 00°e
fe Se|oueUED se| ap UQIOBIAEY 058
08 ; 00y €
leuewas 0dlyeI9 | osv
005 d®S d d Sd.02
Nwm FI O_._w uw Oum ~01031d






OPS/images/027.jpg
*SBUBWIAS €€ Ud %969 un oigns juawdinbg Adosojoyd ueouswy

*ou ‘Alfeq Sseulsng s J01SOAU] 600Z ©

1/€ 1ids |8 ua ugroge UBLLNJOA [8p OjuaLine uery

ve B 3p SOWIXe 938q €| 3 [BUI & UBWN|OA [9p 210
ez BLIBIIXS UQIJINPAI ;MBS e
) SOPE]INS3) 9P BULIOJUI [3P BUBLIAS mwm
ee | UBJISANL SB[BOILIAA SELIeq i :
g S| :UBJ3|80E S:SRIOURUED SE BUBLLIBS €| 9P e 1t 2La
| ese oo eze (T 1 h 020
Sy SAIB[IWIS S3Li010 3P SBUBLAS § ot MMM
9 s 0g0
= .
L :._._.4 Jeldwoy SE0
8 ::.E ov'0
o] Sv'o
ot / 050
A S50
zt < i Jeidwiog 090
i Rt \- i + 070 ¢
e = oel
200 U8 aseq 060
61 eranu eun Jnijsu0 8p Sejue GZ B SOUR [
2z € sawandis S0 )ueInp oleq UoZewy oL'L
*600Z 3P 81qM00'ua |9 © Japian eied 0z’
Qg - [eued [ap ebu)| 8| Je1adns Gozewy anb o€’}
eied ajuapasaid un any 96| 9p BUBK B or'L
0g .
> dg't
08l
oy 00
Sauop mo(Q "puj Gee
05 ! X018 B08S BO[IE}S01108] [eUBwWsas 0olyey | 052
et 13huaA eloUdIajsUeI} ap elopeldooojo) 7

wopeiosaoapald | 8GH | —dInb3 Adooojoyd ueanswy |






OPS/images/026.jpg
‘SBUBWAS 88| Ud %102’ | UN OIqNS X0JaX

“ou| ‘ifeq Ssou|sng s.401S9AU| 600Z ©

2961 e 1961 oS 1961 unr| 1961 eW] 0961990 0961 eS| 0961 unr] 0961 "eW | 66} 900 656+ des| 6961 unr| 6561 e 8561990 856k dos| 86l unr| 8961 JeW] £G619aa] 561 des |
0002 , ajquuodsip
8 0U U3WINOA | |96 | p o1unl esey
009'e ¥G61 8P 013U9 3PS3P [ESINGRIIXD
e 0peaJaW [9 ua epejoobay
00904
002'8}
uBWN|OA BSE [ap SOWIUJW S0] Ud
SaIBJILUIS S311310 § :9AI3Sq0 T 80
o SBUBLIAS (i 9P BSE OO BZR) ov0
oS VAN T =0
v . ;
oL L BT T 20
2L . "~ =2 09°0
SBUBWIAS 6 3P-95BY 7o - L . O 69°0
vl i =T| 020
8
9l =TT =
v Jeidwo) 060
61 8 1/ .
= aphuy ot
44 SEUBLISS 6| 8D BSE UOO BZE] 11 oy
9 e AT R T 081
T, #«_ﬂ - i} ¢
0g Pl R £\.c #
¥E . o't
002
or Jeidwoy 2z
0s 0se
Tl .aT.— ‘ezian) A eiouajod ap )
09 T ...«._u.a_m% eun I 1uy 00'e
oz 1 ! | 0se
08 00t
S85BQ SEAANU EID mw.m
ool OpEOIAW [3p UQI2981100: B 085G
fog
oVl “9]u90ap eIdod mm”m
09k m
0SB SEAINU B3JD Juins 1) I T 006
061 0pBOJAW [3p UQID981I00 B] ). ) J0pel S BUSIRUNY eld | ot
022 sauop moq ‘pu ! PUO} P ;i d _ sda, 02
oeld e | ! 8G6 | —X0I3X | S50






OPS/images/029.jpg
°

*SBUBLIAS LG UD %GLZ Un oIqns Ja|skiy

J0}S3AU| 600Z

‘ou ‘Aifeq sseujsng s,

P 7" ®z]e [e UBWA|OA [3P UQIOBINWNIE €20
S U099 B| 3p 0428} 3p seuewsds :aM19sqQ 20
9 . e uawin|oA ueib ap apodos |3 0e0
' U9 SOIQUIED IS 8jUBWEDNIRId
A K orpaw obuel us el3810 S€0
8 . uglooee| ‘epjed €|'ap-sgndseq or'o
Z€ U9 0pUB1I3) $01931d SO 3P Sr'0
ot ugiseiBoud Sew ujs uawnjon jap  BZIETE sepinbas mw.m
2 ojuswine uesd un Aey A g e G| 8P SBUBWSS 9} 09'0
o UD)|dnp 8S SBUOIVJE SE| 1APUB) g9
o Seuewas mw”m
b () ~_ ownxgw orenu un eisey 001
44 seidueuep ap ugiorIg|edy oLt
SBUBWIRS 0z}
9% 9 9 S U0D BZE| %
3 ~Selpoog mmﬁ
ve Ul BIPaLI P BauIT
t ”/’ 08’}
oy 00e
elsileq opeasajy 522
0s 0se
09 o0o'e
0L 0se
08 10a1d ap OJUAWNE IS, 00y
UBWN|OA UeIB :13pUB/ 05y P
00k 00'S
sauor mog “puj 0S'S
ozh 009
I 394J | 059
ov d Jofew 19 sdo, 0z
cloes ap 10jonpo.d Jofew 18018] 296 —.I._m_wazo o1z






OPS/images/028.jpg
“ou| ‘Aijeq Sseu|sng s,401SeAU] 6002 ©

3

8
oL
cl
i
9l
6l (SEUBWAS 01 9p e1dwoo 8s anb se| us
- ©BSE |3 U3 SaJE|ILIS Sa11a10 "\ BSE L0 Bze] 95pq S| U9 9LaNy UBWNJOA UN U0Y
] SBUBWWAS :3MI8SqQ % %08 Un sousw [e ap elrald eisiofe
9% A f \ B|OUSPUS} BUN B[qeasap sa aidwalg
0g SBUBLWSS (| 9P [IAQW BIpauT 8p -V
ve ©aUJ| | & 40eq|nd Jawud :1peuy
oy Jeadwog
05 SBUBLUSS G| (ge Bed syuawnusu|
9 BSE U0D BZB| Sexa) Ja) 09-8561
09 U9 $210J0NPUODILISS
0L ap $aU0I99E 3p
08 [ednub ojusjwiAow |3p aued
LET
oot L 1/ 5
ozk Jexdwio)
orl
09l L
SOue soaoa
061
: . g | |eueLas 0d1ely) |
o19a1d seuor mog * npuoay uotey feil NS /561 5_ 696 |-juswiniisu] R eiawey pjiyaiie]

Jougjue "m‘:.mEmm






OPS/images/030.jpg
'SBUBLIAS 6] UD %b00° | UN OIgNS SaUIllY [eUOHeN

2961 unr | 2961 W

€96 unr | €961 JeW | 2961 900 | 2961 das

5961 dos | G961 unr | 6961 JeN | 961 920 | 961 dos| ¥961 unr | p96k JeW | €961 900 | €96k dos

9961 Unr | 9961 JeN| G961 000

*ou Aijeq $SaUISNg 5I0}SIAU] 600Z ©

0}{8 UdWN|OA

Al Ll

000°0€}

E—
usWINjoA

S @

H

SBUBLUSS 8¢ 9p BSE U0J BZe|
—_

9 |ap olegap

QB U8 G/‘GE 8p owiuw
18p ofeqap Jod‘easniq epreg

‘6 onyde

19 UB OJIE18]ap B Japuaide
apand "opeaJaw [ap [eIouab
Jesdwon 201pu] |3 Ud YbnoIYI-M0j|0}
OpeZUBWIO0Y

.

5019814 8P UQIOBLIEA
©90d U0D BJUBLLIBAIIR|BI
ov OpUEII30 SEUBLIAS p

0pEAI3W [3P UYIITBII0)

) .
005 43S 7.“ Bl €4 n opI [euewas 09ljen
; 696 }—Saullly [euolieN

00k

(143

o1991d






OPS/images/021.jpg
)

"SBUBWSS 601 US %098 UN 0IqNS [221WayD [O3OIYL

*au) *Alleq ssaujsng s.J03saAu|

ueUED Se| ap: 03uUBILIO8ID
9 BSE] B] U UQIORIA9DY

9Seq eun ealo

0192.d [ap Sepiqns sapueif ap
uawnjop SBUBLU3S SB| UD O}|e UBWIN|OA
8¢ H i~y
26 O}j8 UBWIN|OA O} UaENIOA
8'¢ B]S9 1890U0981 Japuaide u._.‘_mnmu anb
St
9 16¢d) Z26 1 ap opunf 5%%3 e1dwio0d 8p ound |9 apsap
5 mw ap eze} e| o ofans o Ua ‘(g euibed) g6g) 98 UN Bfeq IS BISNIq
9 eze e epied 9|q1s0d :9AI8SqQ
0k Seuewas O} ap
2z [IAQLU BIpALU 3P eaU]| B 2
9eq|(nd Jawud :uipeuy
v Jesdwon
9k g
64
44
9
0€
1561
ve i 19 L
o /
qJeidwog \1
0 & “UQI9981109 BUN
o A~ ey
v EpESNOE [BUl} H :am:g ap alep A awiuesap as ou anb
o BpIQNS Japua  JSB 'saiap) 5 opeaJaw $01009 _
oalgd Sauop MoQ “puj 3 3p SAI0j0W 3P AIULDGE _

[RUBWIAS 091JBIY)
1G6|—1ediwsyy |0401y |

0s'e

sda.

no_o%m






OPS/images/023.jpg
*SBUBLIAS 99 Ud %E6Y UN 0IqNS Olpey YHuaZ

6561 das| 6g6L unr| 6961 Jew] 8561 220] 8s6L des| gseLunr] g6l BN g610ea] 2961 das] g6l unr zg61 sew | 961 98a | 9a6L dos] 966l unr| 9561 Jew | GS61990] 6961 das| geel unr] |

H
w 0008+
m. 000'0€
g| oooog
§| oooos
.AM uawnjoA
] 6 @ 01d \ ,a .w BUINJOA _ _ _ Nw.m
“SEJUaA SpLU"OPIONPOI-UEY 350U Bf U U 9
" anb eayiubls &nb o] “aseq ef ap [euly [ [ap ouawny . P v \.\.\/)\/ . wmm
e 9)UapUaoSe R : mmﬁm
o1 a1 SBUBWIAS () . Seupwas || mmm
n IAQU B ! 3p BSE U0D®ZEL -
soJewid SO| 8P OUN BPED UB JIPeUY 060
0c 00°}
oLk
ve 0zt
aseq e op 0jans 0€'L
82 Jeidwo) mm W
ce U, UBLUN|OA 13U ON
08’
88 SOJB|IWIS SaLIA0 002
-1 3P SeuBWeS § see
052
09 00'¢
0L 0S'e
08 00y
,0[0S ‘epesnae [Eulj BPIGNS 05t
00k BUN; S 0U 0}S3 13PURA O 00°S
05°S
ock A Tumw:om [eul pIGNS :19pua ]
ovk 0pE2IBW (8P UQI203LI0D mmx
09k m
006
061 oL
L
Ve sauof mog ‘puj [euewas 0oyen | zr
09¢ — sdo..02
oweid 8G61—0IPEY YNUDZ 55505






OPS/images/022.jpg
*SBUBLIAS Z9| UD %00G" | UN 0IgNS )oImsunig

*ou] ‘Alfeq SseuISNg 5,101S9AU| 600Z ©

000°09}
uawnjoA

210
9 mw”o

. oA : 3
os o}z UBWN|OA A s i mvm
Ve d A 810
oy 5Bq 21q0S 3SE; 020
€20
m BUBtLAS ] 3p $0193.d ap obue ap =¢0
9 SBUBWRS 9|, 9f Jeadwion 01iadRs 8ed e uo eAIBI0 ‘0jons 0£0
’ BSE[3D  psp 109 BZB) o ua uswnijon ueib sp apiodo; se0

OWIUJW |3 U3 SAJB|IWIS

8 $811910°3P SBUBWISS { or'o
| S¥'0
ok g U1}SBNWIaS B|qR] B1S8 UJ 050
560
ot / seloueueb.ap mmum
vi uQIBIa[d0E 9P mNm

9L ansalLy ueln m
06'0
6t 00t
[44 oLk
;i n - ol
26 SalB|ILUIS SaLIal0 £661.9p Bisiieq opeasa Gt
08 ap Seupwas £ mmﬁ
ve Yomsunig 08}
[ol4 00e

2T ¢
0s 0s2
09 ooe
i ﬁc: mwﬂ”“%%:g JeuEb € aAjaNA EEE_‘_ES._N_LMW_MM | ieig | ose
0198, 1} BPIGNS -

pod 8G6 |A0IMsuNIg |52

S8UOP MO “pu) 0AGNd UN U0D juend esaidwa e

no_oEm






OPS/images/025.jpg
"SBUBWIBS LG Ud %S9 un oIqns S|oju0 [esiaAlun

(4 6561 unr | 6561 JeIN| 861990 | 8561 des | 8561 unr | 8561 JeN | £S6) 98| 2561 des. 2g61 unr] 761 2N ] 961 920 9561 dos 961 unr [ 9561 Je | mmm_aun_ mmm—%m_ 5661 unr [ 6s6k Jen] bS6L 9ea |
m 00002 _ Y ;

3 000°0%

2 000°0Z

£l o000z SEJUaA UeBal| ou

H “§oeqjind |2 Ua UsWN|oA [ap

o 5

E| uewnion l BUWAIIXA UQIIINPAI :8AIASAQ /

5 / \ SEAIJOR BPUBLUBP

: 8¢

uBigné segon Aepio)o :usuinoA ueiy
G'F  SBUOIQ0E JOPUAA
U3 BQEPNP IS BPUA

‘ePesnoe [eul)
%_n:m ap spndsap

SBUBLLIAS £ 9P BSE U0D BZE]

A—LV/ Jeidwony

Jipeuy

Seuewas

4! 0} 9p eauy|
bL ] & oeq|nd
Jowiyd :1peuy

A eyje eiapueq :eidwog

[
W . Seyel Q Sewy|n sej us e _Qat s

001 PRSfo01d 9 I} epl |euewas 0diesn
owald 8G61—S|0J1U0Y |esIvAIuN

Seuor Mog “puj






OPS/images/024.jpg
“SeuBWSS 9| Ud %g/L un oiq 1 1SuU] L

0961 des | 0961 unr | 0961 JeN | 6961 92 | 6961 das| 6561 unr| 6561 /e | 86l 0ea | 8a6L des| ge6L unr] o6l sew | 2661220 256k des| zs6L unr] 2661 JEW ] 9961 %8

“au] A|j2Q SS9UISNE §,101SOAU] 6007 O

9561 dos | gy unr| |

0002
000y
000'8
000'9}
uswnjop 4 ﬂ
oL \ 09/d [ U9 BUBWSS B| BLIAID " ugiooe 050
OJ[e UBWINJOA  UBIGLUE} ‘OSI ! n Jod A o co0
2L ‘%62 [8p Joliajue 09'0
M BIOUPUS) B| Bpsap ..\”mm |e so191jausq uQI99NpaJ B 9AI8SqO ‘0A3NU 3 mm”o
P UQIOBI2[30BSaP 9P SaLISIUILL { b UL A o ME SBUBLUSS GE 8P BSE U0J BZB] mmm
9 gnsow opuena ‘goog op 0Jaua U 00G 3p 9p eaU| Bl B SYoeqINd € :
61 ewioua Jod (0| euibed) 8|60y Japush soJawd So| Ud J|peYE apand me
S SuoWnISU| SEXBL %8 + ‘%6 + ‘%GZL wm"
9z + ‘%8G + B 3JUBL) % g + ‘%gg + JOPUBA 0€’L
o 6! } %1 +"%gg + 19p 5 :4+¢ o't
be U09 JOlIB)UR 0)UBIWIDAID 8P BSE} 1/ 85t
uel6 ef ap Jiped e ugiooe Jod orolyauaq Jesdion 08’k
or 19p [BA1S3WL} OJUBILIIRID BD BSE} Qe
B| U UQIOBIB[3IBSAP AP Sal}salul] Soq see
SBUBLUBS o
08 71 9p seg 05z
09 0oe
0L 0s°€
08 0oy €
sy
oL $9SB(; SeASNU BBID 00°s
/G61 ap Eisifeq opeossw |3 05'S
(1743 009
059
ovk 002
o9t a6
006
(U3
L
i
$91019NPUNIILIAS B BLISNPUL [EUBWSS OJYLID | yi
sda,.02

Sauor mog “puj BAGNU B| 3P SB|[B U 3P3S:iL0D Jap|]

8G6 |—SiuawnJiisu| sexap

=o1001d






OPS/images/038.jpg
°

*SBUBWIAS O] UD %SGZ0" | UN 0IgNS SMaoT

oup e ssousng s goisanuy

000°091

uaWINIOA A
]
v
(x4 \ C UBLUINJOA [3p OJUBWINE URID L0
92z OE UBIMOA. gy ey e
g6 U3 UWN|OA ww.m
e 810
oY 020
€20
S SQIBJILUIS 311910 P SBUBWAS § / S20
9 SeuewWas (] ap oW r: Jeidwog 050
sl e | :
L iV ¥ ﬁ— ® 5€0
8 SeueWwss / Jipeyy or'o
8p eue|d aseg Sp0
oL 0s’0
§S°0
ck 09°'0
890
14 0.0
o 996/ 3P O1UN] *SA OWIXEW OABNU UN o540
6L A sejoueueb se| ap ugioIajage UeIY 060
00'k
SEUBWAS 0. 8P [IAQW BIPAL 3P ALY ’
(44 2| ap ofeqap Jod Je1130 & aAjaNA oban| 0jens 8iqoq eys1eq OpRAAN 9961 oLl
£ seuewsas 6 ajueinp sajundal g \I = 0z'h
9% A— ap spndsap ep0D BJUIA wm W
oA\ %1
ve 1 i
oy i 002
Gce ¢
0 0yoaIsp 0s'e
09 oquioy A olpaual I | Jeuewsas 091g19 | oo
ozed ap UQI993110) sda.
o10a1d B8 N\ 0s aws /961—SMa07 uc_u%m






OPS/images/037.jpg
"SBUBWAS 9G| Ud %gp. un oigns juawdinb3g jenbig

*au] *Al[eq SseuIsng §,10}S9A] 600Z ©

9961 990 | 9961 dos| 9961 unr[ 9961 JeW] 5961 980 |
000°0%
000°08
000°0v 1
uBWIN|oA
soioa1d ap Sepjed 0€0
£ SBUBLLAS SBW UIS USWINJOA UBID ce'0
8 £ 8peuejd aseg  OI[E UBWNIOA )
— Sv'0
oL 0S'0
:}E % S50
4 -1 A0 090
S9°0
148 020
9l Jesdwog 53
060
61 [
14 [
0zt
9 ek ¢
o€ ow.w
ve SEIp 00g 9p liAgw mw—
o BIPaW ap AU / el
gee
0S 0se
09 . Sowlujw soj 00'e
ap 0bue| 0] & BYND B2eY "
0L ©se [3 jiesdwod op! 05
08 00y
0S'y
00t 00'S
0SS
0zl 009
059
orlL 002
oo} 00g-d3g sojnpow A 0a1sa} ap sodinba _m:NEmm oo_hm._w mmm
. : o 1961-1uswdinb3 [enbiq | ez
o0191d 1l ! 5 Inb3 [eybiq =01931d






OPS/images/040.jpg
X

Joisenu]

*ou ‘Aijsg sseuisng s,

"SBUBWSS 86 US %G| UN 0iqns auljjs

961 unr | 8961 JeW | 2961920 | 2961 dos| 2961 unr| 2961 JeW ] 9961920 9961 des| 9961 unr| 9961 W] S961 930 G961 des’

[ eg61 unr ]

OJjE UBLUN|OA

it 4

®isifeq 0Peda| 696

005 d®s

0} uawnjoA 001501

it

mmszammmuwmmm :—o—.—*
\ [

SEUBLUDS § ESE U0D aw‘:.\ o uaqns Sejoueuep se
i Jeldwog
Jeidwog
L epesnoe
ﬁ u. [eulj epigns 0OpEAJBW [9P UIDBII0Y
BETEI

SN

[BUBLLAS 001219

*896 Ua Jap)| odnib un ‘alein ap sanbjowsas
£ sa|iAguI SeSeD eolIqe) esaidwa e

196 1-8ullAS

=0199.d






OPS/images/039.jpg
*SBUBWIAS 99 U % b UN 0Igns [9Re

“ou] “leq SsauISNg § J0ISIAU] 600Z ©

W] 9961 220] 9961 dosT 9961 unr 9961 ten] G961 920] o6l dasT o6t unr] G961 ien] v961 22a] vo6L dos]
T N [T
000°02
000°0F
00002
000°021
UaWINIOA
" 810
ee 0zco
Sy €20
Ay
9 0€0
SAJU919310 aN[93p UB SejouBUEh )
‘ seloueueh U0J ezje u09 0 ueleq opuend S0
8 e seu019e 1dwiog $0U0199E 21dWI02 O or'o
Sv'0
oL 050
§6°0
43 09°0
§9°0
" ezje [e uesif 9
o sejoueueb se mmm
61 00°k
144 oLt
ozt €
9 gt
: il
ve 3
08’1
oy 00¢
see
o5 052
09 00'¢
0z 0s'e
g8 FARAA oipauwigyul 0zeyd ap NMM
d I
001 0pROJAW [3P UOIIALI0Y JeuBwas 0oeig | Soe
nn ! L
0199, L sde.0z
1081d N@@ —. _wzw_\/_ =01031d






OPS/images/032.jpg
*aul ‘Aileq SSaUISN S 101SAAU] 600Z ©

*SBUBLIAS 89| UD %099 UN 0IgNS XO0I8X

€961 unr | €961 JeW | 2961 920 | 2961 das| 2961 unr]

uswnjoA uesb un uoa

uawnjon 0 i El
. g * g “ e - G\m,fuw eisileq opeaiats
. i S9°0
o m_ww 3P 21qLUaIOIp Us ‘syndsap Seuewas o a QuuIo} X010X anb seuewas y apese | 07:0
o e
a5 BI0ABW £ "ESE [0 BAJE | 602 00+
oLt
ve SEUELAS Z]. 3p Ese 00 Bze) mm.w
82 orL
e g5t
o opualblii0 mwum
- giso opeosow | oo
8p 00U 0B |9 £ 0jAqO OpeISEWap 0z
SaIB|IWIS SBL) ‘Ze B G'/1 8p BQUIE
" 9p SeueWss g BIOBY B)USLUEIOBIIQ 00'e
o jreidwoa oN! | ggg €
08 00y
sy
0oL X013) ap aseq | alo mm,m
ozl 2961 9p eisifeq opeosow 3
ovk
09k

|BUBLUSS 001jBIO
005 43S £96 | —X013) |






OPS/images/031.jpg
*au ‘kijsq Sseu|sng $,401SEA] 600Z ©

————— OJje UBWIN|OA
S ( w ) 1/ B[eq B| B BUBWAS G
©| U9 USLUN|OA LI

*SBUBLISS 98| UD %02’ | UN 0IgNS SaulldlY 1SOMYLION

'\ Ol UBWINIOA

SBUBLISS O]

P |IAQU BIPAL AP B3|
| & $0eq|Ind 1ipeuy

SBUBWAS (] e

3P |IAQW IP3W 3p BaL

| & $yoeq|nd :1eidwog

e anb ap sgndsap uawn|on ueis

SeueLss / ap
aseq 1q0S aseg

“edeje

UBLN|OA IO/

OopeaJaw [op
919921109

Q2

sowiujw sns ap obie| o] e oleqe

e SEUBLISS Z A Bleq B B SEUBLUAS Z ‘A 8P BWLIO)
[ERTENE

9 A | © 8 9P BqLLIE BIOBY BPUBIXD
85 UI99e &7 4eidwod oN!

18019} 8 9Seq BUN

eisileq opeaIaN 296+

0PEIW (3P UDIDI31I0)

ugder e ejnJ eAanu A ugiooeal
© S9UOIAE :0jonpo.d 0ABNy

00S d%8S

[BUBLUAS 001JBJY
296 —sauIL1y 1samyLIo |

sda,.02
=0091d






OPS/images/034.jpg
*SBUBWIAS 9E UD %§SGg UN 0Iqns suljjoy

5961 unr | 6961 12N v961 %20 ] v96 das] vosi unr] vo6Liew] €96} 920 ] 6961 dosT €96l unr] €961 e ] 2961930 ] 2961 dosT o6l unr] zg6l tew] 1961 9aa] 1961 dasT _wm_:%_ 1961 e |

w.

000'8}
000'0€
'0§
ooo.o Jotig)ue Blsjoje
000°08 OUBPUS} B U3 UBWIN|OA
. 18P UQIoRI[B0E UBID)
9

0°€ "sauoioeleduiod Se 1aA eied S00pI0

Jesn anb uejua) as ‘ajuaLBIUBPIAT
"SBUBWUAS 2Z SAIUAINDIS SE| UD SB09A
G OzueAR £ SEUBLISS € 3P BYIBLSS

2
< @

£ Seuewes’s
ap eyoanss A
®l[e BIapUE]
ap aseg

$auop moQ 'puj unyQ epioinbed |euewss oo_wm._mu
18P ugIaISINbpe uey 96 1-suljjoy

0se

sda..0z
=009.d






OPS/images/033.jpg
*SBUBWIAS Gg Ud %|Gh un 01qns xajuAs

961 e | o1 %eq ] 6g61 des| so6l unr 61 Jen ] o6l oeq | v961 des vo6L unr | 961 JeW ] £961 960 | €96l Gos | €96 unr | £961 JeW | 2961 090 | 2o6l des | o6l unr| zo6l en ] 1961 oeq ]
_-.-

000°081
000°00€
000008
000008
uawinjop

CM 020

o loueuet se| sp €20

ojuswne auiiou3 620

(anBis anb 091416 [ ean) sgndsap .

9 oue | gioarede anb st 0g0

L U9 BL31ISA A B)[E BIBPUE] | )

8 ®eJed 8Juspadald un us QIMIAUOD 85 oro

BYD31IS3 A BYB Sv'0

0k elapueq ap ose 050

pueq ap aseg .

el 09'0

590

i 020

9l URIB[AOR 88 58

sejoueueb se 1/ 060

o seidwog U8 BQRISS XalUAS “1/g A /g ap syds 0oL

e 0| & SOPeISNle UQIIE | 8P S0I9ald m m_m

9% ok

og oL

ve dgt

08’} €

oy 091yeib a5 002

Ua 06 P SPU B 9D 9GNS A /g P

05 J1ds |3 u0d 019a1d n 9ayjdnp XajuAg 052

09 oo'e

oL 05'€

P 0peaJaw [3p 00y

BPESNOE [eUlj 101298110 o

0oL IS 119PUAA " u 00'S

ozt L e ; : : [euBwwas 09yt | 358

SauOf Mo “puj
oiaid 101281109 r : ! ojnpoud oneny €96 —.IXBEAm nmh_w%m






OPS/images/036.jpg
*SBUBWIAS /G UD %68 UN 0IqNns sauisnpu] weibouopy

8961 e | 2961 920 | 2961 dos 2961 e | 9961 22| 9961 dos | 9961 unr [ 9961 JEN] 5961 900 | G961 das

*oul *Aifeq ssaujsng s,10}SaAU] 600Z ©

E— O}fe UBWN|OA
O}[E UBWN|OA
v

mmm::__, 5961 1eN] 961920 vo61 dosT vo6L unr] vo6L JeW] 961920

\

O}e UBWN|OA

SeuBwWsS /|
ap eue|d aseg
(]

(9 *Ded 4an) 996 us
uOISI231d SpuowWIS
ap 8juapadald |3 OwWod
9juapudIse aseq

BT
311910 9P SEUBWIAS

e)sifeq opeass|y 9961

esaldwa
008 39S | U U0I0031IP BAANY “Bulaog
EPESNOE [eUI) BPIGNS “1OPUBA soafesed ap SAUOIAE B J0PABAOI

[BUBLLAS 021JBID)
996 L—sal1snpu| weibouoy

sda,.0z
=0199.d






OPS/images/035.jpg
*SBUBLIAS 8E UD %Z.L9 UN OIGNS S}ONPOId UOISIOdId SPUOWWIS

@ 9961 dos | 9961 unr| 9961 JeW| G961 220 G961 des | G961k unr | G961 JEN | 961 98| +961 das| 961 unr| v96LseW ] €964 92a] €96+ des| €96l unr] €961 e | 2961990 ] 296k des| 296t unr] 296k JEW]
H
2| o008k
w. 000°0€
e
m. 000°0S
H 000°08
g
g
& | uvawnion
g #
Al e 410
¥4 €Lro
y10
62 510
i
o6 8_ sopo. mmum
84 2c0
v &4
S
o %0
L Zaluaipuadapul .
8, Jegeyapoye JUaWIRIAIOURL 3SI9A|0A BIRd Lo
g SPW owlyw ojund un BSE U0D BZE] 9D SASEQ SB| JEIpN)Sa 43
oL =S.mm%u%>w%“»=omnﬂ B 0}sandsip e1s3? ;aA e| Opuend
eIBPUSDSE 858 T BUN BIOYE J300U0DAI 3pand? ‘Bse ]
o UBJ330E 8S 109 Seze) ap S091)eJB ua saseq 0g ap &8
€L seloueueb seq SBUW 03SIA BY BIOUE ‘091jRI0 8]S3 U0 00
{8 \ Jesdwog mwm
2 £60 ¢
0z '£961 U XajuAs A 1961 00t
€z U8 Suljjoy 8N} SpUOWIWIS oL’k
_ ap eY9a11S8 A BljE BIBPUE] mm_—
9% ®| 8p ane[d ajuapavald [ E\W
o i
ve !
9611100 OpeaJaw |3 S8l
6 \./ 00¢
44 005 d®S mm—um
05 _— [eioedsa euwe1Bo1d (9 U SOpe: [euBWaS 00}pIY | Sv'e
BPESNOE [BU} BPIGNS :IBPUDA $001BWOJul $019nP0.d S0A3N ] sda,02
.. e ey 596 L—U0ISI9BId SpUOWILLIS |02






