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Introduzione 
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La storia del commercio moderno di materie prime da parte dell'industria fa parte della storia del nostro tempo. La vasta espansione del commercio internazionale di combustibili, minerali e cibo negli ultimi decenni è uno degli elementi fondamentali e dei fattori abilitanti della globalizzazione. I commercianti di materie prime indipendenti sono stati al centro di eventi economici chiave, come lo sconvolgimento dei mercati petroliferi globali dagli anni '70. Un business, che una volta era controllato dalle major petrolifere integrate, ora è largamente aperto alle forze della domanda e dell'offerta. 

I commercianti hanno sfruttato lo sviluppo del mercato moderno dei capitali per finanziare il commercio e per compensare il rischio. Hanno aiutato il mondo a far fronte a cambiamenti sismici e talvolta dirompenti nella produzione e nel consumo e nelle inversioni del ciclo economico. 

In particolare, hanno provveduto alla logistica e al rischio dei servizi di gestione che hanno permesso la nascita di nuovi centri di crescita economica e soprattutto l'emergere in questo millennio della Cina come il principale hub di produzione del mondo. Il movimento e gli enormi volumi di materiali di base necessari per alimentare e sostenere questa moderna rivoluzione industriale richiede i servizi di ditte specializzate con le adeguate capacità logistiche e finanziarie, competenza e propensione al rischio. 

Le stime del settore suggeriscono che circa 10 trilioni di merci sono prodotte e consumate ogni anno in tutto il mondo. Tuttavia, le materie prime sono raramente prodotte e consumate nello stesso posto e nello stesso tempo. La produzione avviene in luoghi che sono spesso lontani dal consumo principale e dai centri. I commercianti di materie prime forniscono un supporto vitale per questo modello globale di produzione e per il consumo in una catena del valore complessa che include raffinazione, lavorazione, stoccaggio e spedizione. 

Questa guida si propone di presentare un ritratto del commercio di materie prime: ne descrive le funzioni e le pratiche delle moderne imprese di commercio di materie prime come il loro scopo economico di base; i diversi modi in cui forniscono un servizio ai loro clienti e aggiungono valore; il loro approccio alla gestione della persona; i componenti della filiera e la padronanza e i numerosi e vari rischi che comporta. Questo testo vuol chiarire che questo è un business fisico e logistico, non è l'attività smaterializzata e speculativa che a volte raffigurata. Non pretendo che questa sia una guida definitiva a tutti: la mia speranza è che, tuttavia, e in maniera imperfetta, questo studio possa aggiungersi alla somma delle conoscenze che tutti noi possiamo avere sull’argomento. 

Buona lettura! 

Mark
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CAPITOLO 1 


Le Commodities 
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Il termine “Le Commodities”, parola inglese ormai d’uso corrente, indica tutte le materie prime ossia quei prodotti di base lavorati per favorire il loro successivo utilizzo all’interno del campo industriale. Sono quindi prodotti allo stato grezzo. Le Commodities più quotate, vengono sintetizzate in indici e, tra i più noti, ricordiamo: 

	Commin Commodity Index; 

	Dow Jones-UBS Commodity Index; 

	Reuters/Jefferies CRB Index, più conosciuto come CRB; 

	RICI Jim Rogers Index; 

	SP Goldman Sachs Commodity Index. 


Le Commodities vengono negoziate all’interno di mercati internazionali specializzati per ogni segmento come il New York Mercantile Exchange (NYMEX), il Chicago Board of Trade (CBOT), l’Intercontinental Exchange (ICE), il Chicago Mercantile Exchange (CME), il London Metal Exchange (LME), il New York Board of Trade (NYBOT), l’Euronext.liffe.

Al loro interno è possibile scambiare materie per ogni settore, come: 

	Le merci coloniali e tropicali: cacao, caffè, cotone, legname, succo d’arancia, tabacco, zucchero; 

	Il settore agricolo: avena, farina di soia, frumento, mais, olio di soia, soia; 

	Il settore delle carni: bovini, bovini da latte, maiali, pancetta di maiale; 

	Il settore energetico: benzina, etanolo, gas naturale, nafta, petrolio; 

	Il settore dei metalli: alluminio, argento, nickel, oro, palladio, platino, rame, zinco. 



Cosa sono e come si comportano le materie prime 

Le materie prime sono alla base dell'economia globale e vengono scambiate in grandi quantità in tutto il mondo. Dipendiamo da loro per la vita di tutti i giorni, per l'elettricità che usiamo, per il cibo che mangiamo, per i vestiti indossiamo, per le case in cui viviamo e per il trasporto su cui facciamo affidamento. Quindi il commercio di materie prime è alla base dell'economia globale: sono le materie prime i materiali fondamentali con cui costruiamo e alimentiamo le nostre città, gestiamo i nostri sistemi di trasporto e ci nutriamo, insomma sono le cose fondamentali per la nostra vita. 

Se è vero che i mercati delle materie prime possono essere volatili, e una certa razza di trader finanziari sarà sempre attratti da questi, questa concezione è lontana dal lavoro complesso e intensamente pratico di estrarre le risorse dal terreno, spostandole in tutto il mondo e trasformandole in crudi materiali che usiamo ogni giorno. Prima di esaminare come funzionano le materie prime, dobbiamo chiarire cosa bene siano: le materie prime sono i prodotti di base, ma non tutti i prodotti di base sono una merce. Dove sta la differenza? Nella loro natura fisica: tutte le merci arrivano dalla terra, sono prodotti quindi creati dalle forze naturali. 

Per essere vendibili, le materie prime devono essere inserite in un modulo utilizzabile e spostate là dove potranno essere utilizzate, nel momento in cui saranno necessarie. 

Le merci fisiche sono disponibili in tutte le forme e dimensioni, ma hanno anche alcune caratteristiche in comune: 

	Sono consegnate in tutto il mondo, anche via terra, via cielo e via mare; 

	Le economie favoriscono la consegna all'ingrosso. Il costo di trasporto rende la posizione della materia prima un significativo fattore di prezzo; 

	Le merci con caratteristiche fisiche simili sono intercambiabili, ma non sono standard; 

	Scambiarle può avere un effetto sul prezzo e sulla qualità; 

	Il prezzo è determinato dalla qualità e dalla disponibilità del prodotto; 

	Possono essere conservate a lungo, in alcuni casi in periodi illimitati. 


Sono queste le caratteristiche che rendono le merci adatte al trading nei mercati mondiali. 


Tipologie principali di materie prime 

Le materie prime possono essere divise in due grandi tipologie: 

	Le materie prime primarie, che sono estratte direttamente dalle risorse naturali. Arrivano da fattorie, miniere e pozzi. Come prodotti naturali che escono dalla terra, i beni primari non sono standard e la loro qualità e le loro caratteristiche variano; 

	Le materie prime secondarie, che sono prodotte da materie prime per soddisfare specifici mercati e specifici bisogni. Il petrolio viene raffinato per produrre benzina e altri combustibili; i concentrati vengono fusi per produrre metalli. Ma potrebbero esserci piccole variazioni di qualità a seconda di come viene prodotta una merce secondaria. 



Settore agricolo 

Il commercio di materie prime nasce insieme alle società agrarie. Il commercio di materie prime agricole è iniziato negli Stati Uniti quando fu fondato il Chicago Board of Trade (CBOT) nel 1848, ed ha poi continuato a espandersi nel corso del secolo successivo, facendo un salto in avanti nei primi anni '70, quando l’ex Unione Sovietica ha iniziato a comprare massicce quantità di grano straniero per compensare i suoi scarsi raccolti. È significativo, in termini di come nel mondo l'economia si sta muovendo, che la maggior parte delle tradizionale società di commercio di materie prime agricole come Cargill o Louis Dreyfus abbiano aggiunto negli anni energia, metalli e minerali ai loro scambi. 

Le principali categorie di prodotti agricoli comprendono cereali e semi oleosi come mais, soia, avena, riso, frumento, bestiame come bovini, suini, pollame, latticini come latte, burro, siero di latte, legname, tessuti come cotone e lana e soft come cacao, caffè e zucchero. Per darti un’idea, questa è stata la produzione mondiale di materie prime agricole nel 2019, quantificate in milioni di tonnellate (mt): 

	Carne di maiale 118.0 

	Grano 744.2 

	Granoturco 1.042,4 

	Latte 828.6 

	Latticini 421.5 

	Pesce 176.0 

	Pollame 118.1 

	Radici/ tuberi 217.4 

	Semi di soia 338.6 

	Zucchero 179.2 



Energia 

Dopo la scoperta del greggio nel 1859, irruppe sulla scena come un alternativa economica all'olio di balena nelle lampade. Il petrolio e i suoi prodotti derivati, hanno facilitato nuove possibilità di trasporto e nuove opportunità di meccanizzazione. Il commercio delle materie prime energetiche secondarie ha dato una spinta notevole all’industrializzazione globale che da allora non ha mai smesso di crescere. 

Negli ultimi decenni, le società commerciali globali, hanno giocato un ruolo centrale nella globalizzazione del petrolio e del suo commercio. Le aziende vendono la loro produzione attraverso i mercati per finanziare il commercio e per compensare eventuali rischi. Le materie in questione sono il greggio, i gas naturali, i gas naturali liquidi, il carbone e i prodotti raffinati come il petrolio, i combustibili, il bitume, la benzina, il diesel e il gas naturale liquefatto. Anche in questo caso, questi sono i dati che riguardano la produzione mondiale di prodotti energetici nel 2019, quantificati in milioni di tonnellate metriche (mmt): 

	Altro 225.63 

	Biocarburanti e rifiuti 1349.29 

	Carbone 3730,89 

	Gas naturale 3034,95 

	Idro 349.22 

	Nucleare 679.65 

	Petrolio greggio 4390.20 



Metalli e minerali 

La metallurgia risale all'età del bronzo: il commercio dei metalli ebbe origine con i Fenici e continuò con i romani. Il moderno commercio di metalli può risalire alla metà del XIX secolo, quando la Gran Bretagna, la prima nazione industrializzata, divenne la prima a esportare i metalli. Questa storia antica ha lasciato il segno. 

Il modello del commercio di metalli e di minerali è rimasto relativamente invariato per tutto il XX secolo. Tentativi successivi da parte dei produttori per controllare i prezzi limitando l'offerta, si sono rivelati in gran parte inefficaci. I metalli comuni, principalmente rame, nichel, zinco, piombo e minerale di ferro per le aziende siderurgiche, anche se essenziali per l'industria e il comparto manifatturiero, non può comandare la domanda di cui godono i fornitori di petrolio e gli altri fornitori di energia. 

La spettacolare ascesa industriale della Cina nel XXI secolo, ha trasformato il commercio nei minerali e nei metalli. La domanda cinese ha creato l'offerta, ha sviluppato nuove fonti produttive e commerciali e ha portato alla volatilità di un mercato senza precedenti. 

La lavorazione iniziale per la maggior parte dei metalli richiede generalmente una posizione presso o vicino alla miniera per ridurre i costi del trasporto. Il minerale del ferro non viene trattato, ma viene estratto così come per il rame, il piombo, il nichel e lo zinco che vengono trasformati in concentrati, mentre la bauxite viene trasformata in allumino. Il ferro, i suoi concentrati e l’allumino, sono scambiati come merci primarie: le fonderie li trasformano in metalli raffinati e in leghe utili come l'acciaio.

La produzione mondiale dei metalli, nel 2019, è stata così quantificata: 

	Alluminio 64mm, usato per trasporti, edilizia e imballaggio 

	Minerale del ferro 1.645 mmt, usato per la produzione di acciaio 

	Nichel 2.2mmt, usato per gli acciai inossidabili e per quelli speciali. 

	Piombo 12,7 mm, usato per le batterie, le leghe e la schermatura contro le radiazioni 

	Rame 24mmt, usato per l’elettronica e l’idraulica 

	Zinco 12,5 mm, usato per la zincatura del ferro, dell’acciaio e per la produzione dell’ottone 



Future su materie prime 

«I futures sono contratti a termine standardizzati per poter essere negoziati facilmente in una borsa valori, e sanciscono l'impegno a un





I fondamenti dei prezzi delle materie prime 


	Cosa? Quindi la qualità del prodotto 

	Dove? Quindi la posizione del luogo di consegna 

	Quando? Quindi i tempi di consegna 



	Forma: ossia come la merce vada a incidere sulla sua qualità; 

	Orario: ossia come conservare la merce per fare in modo che si adatti in base all'orario di consegna; 

	Spazio: ossia come vengono trasportate la merci. 
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