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  Introducción


  El presente cuaderno de documentación trata de acercar al lector al manejo de las utilidades financieras de la hoja de cálculo Excel de Microsoft. Para ello, profundizaremos en las funciones y herramientas del que seguramente sea el software de ofimática más utilizado en el campo de las finanzas.


  Este cuaderno pretende ser un complemento útil para los alumnos que cursen un programa master de dirección general o dirección financiera como apoyo a los cálculos matemáticos que se tratan en los módulos financieros de ambos programas.


  El contenido del cuaderno presupone al lector tanto un dominio básico en el manejo de las hojas de cálculo y en concreto de Microsoft Excel, así como un cierto conocimiento financiero necesario no sólo para entender los conceptos que se manejan si no los propios ejemplos que se utilizan en las explicaciones.


  Para el estudio detenido del contenido del presente cuaderno es aconsejable trabajar en paralelo con la utilización del propio Excel. La mejor manera de fijar los conceptos es practicar un poco.


  El contenido que proponemos está estructurado en seis partes:


  • Una primera tratará en detalle las fórmulas financieras de Microsoft Excel. Definimos para qué sirven cada una de ellas, cuál es su sintaxis y las explicamos con un ejemplo.


  • En una segunda parte veremos, mediante un sencillo ejemplo, cómo construir escenarios. Para ellos partiremos de un modelo económico creado en Excel y simularemos el cambio de una de sus variables.


  • La tercera parte nos enseñará cómo resolver ecuaciones lineales de una incógnita con la función Buscar Objetivo.


  • En la cuarta parte veremos cómo Excel nos ayuda a resolver problemas de programación lineal mediante la utilidad Solver.


  • Y por último, explicaremos cómo configurar el cálculo iterativo para resolver ecuaciones circulares o bucles de cálculo.


  • Añadimos, a modo de apéndice, la forma de plantear una regresión con la ayuda de Excel.


  PRIMERA PARTE


  FUNCIONES FINANCIERAS BÁSICAS


  A. Introducción


  En esta primera parte vamos a tratar de explicar de forma detalla las distintas funciones financieras que contiene la herramienta de cálculo Excel de Microsoft. Para ello vamos a clasificar las funciones en cuatro apartados1:


  a) Operaciones de préstamos, capitalización y actualización.


  b) Herramientas para el análisis de inversiones.


  c) Cálculo de cuotas de amortización de activos.


  d) Operaciones de renta fija.


  En cada uno de los anteriores apartados seguiremos el guión que explicamos a continuación:


  1. ¿Para qué sirve la función?


  Daremos una breve explicación de la utilidad de cálculo que nos ofrece cada función financiera de la Hoja de cálculo Excel.


  2. ¿Cómo se formula?


  Mostraremos la sintaxis o estructura que sigue cada una las fórmulas.


  3. Ejemplo


  Trataremos un ejemplo para explicar tanto el concepto y la utilidad de la función, como su estructura y sintaxis.


  4. Utilidad en finanzas


  Señalaremos en qué campo de las finanzas tiene utilidad emplear la función.


  B) Operaciones de préstamos, capitalización y actualización


  1) Función PAGO


  ¿Para qué sirve?


  Para calcular el importe de la cuota periódica de un préstamo amortizable según el método francés y con tipo de interés fijo.


  ¿Cómo se formula?


  PAGO (tasa; nper; va; vf; tipo)


  Ejemplo


  Calcular la cuota que al final de cada mes tendrá que pagar una empresa que ha
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