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1

Introduction

Q uand on parle d’économie, la notion de marché devient très vite 
incontournable, car chaque agent économique doit satisfaire une 
multitude de besoins qu’il ne peut assurer avec ses seules ressources 

et compétences. Il va donc devoir aller sur un marché pour acheter ce 
dont il peut avoir besoin et vendre en échange ce qu’il peut proposer.

Très vite, le troc a été remplacé par l’utilisation de la monnaie qui 
présente l’avantage d’être normalement utilisée par tous et d’être garantie 
par une autorité souveraine non contestée.

Le recours à la monnaie pour satisfaire des besoins de consommation 
s’est très vite accompagné de son utilisation pour effectuer des investisse-
ments privés ou publics. Ces investissements ne pouvant pas, la plupart 
du temps, être financés par l’impôt ou les recettes provenant de la vente 
de biens ou de services, il est apparu très vite, pour les États et les entre-
prises, la nécessité de faire appel à l’épargne, ce qui a donné naissance, 
dans un premier temps, à la création des banques puis, par la suite, à la 
naissance et au développement des marchés de capitaux.

Les besoins de capitaux échangés sur les marchés n’étant pas nécessai-
rement des besoins de durées similaires, une distinction s’est rapidement 
faite entre les marchés de capitaux à court terme et les marchés de capi-
taux à long terme.

Puis avec le développement des échanges internationaux et l’apparition 
de crises économiques et financières, les besoins d’outils de protection 
contre les variations de cours ou de change sont apparus, donnant nais-
sance aux marchés dérivés.

Cet ouvrage a pour but de présenter les caractéristiques et les modes 
de fonctionnement des marchés de capitaux sans qu’il soit nécessaire de 
disposer de connaissances économiques préalables.
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Il traite des marchés (marché monétaire, marché financier et marchés 
dérivés), des produits qui y sont négociés (actions et produits assimilés, 
obligations et produits assimilés, titres de créances négociables et 
produits dérivés) et des techniques et outils utilisés pour le bon fonc-
tionnnement des marchés.

Chaque chapitre est complété d’un questionnaire permettant au lecteur 
de vérifier ses acquis.
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